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1. Na przetargu 13-tygodniowych bondéw skarbowych (o jednostkowym nominale réwnym 1000)
ich emitent wystawil pule o warto§ci 2 mld. Bony sa sprzedawane w systemie przetargu
jednolitej ceny, a udziat ofert nieprzetargowych (niekonkurencyjnych) nie moze przekroczy¢
10% warto$ci sprzedanych bonow.

W trakcie aukcji zgtoszono 1 oferte nieprzetargowsg (niekonkurencyjng) opiewajgcg na 200 min.
Ponadto zgtoszono 4 oferty przetargowe (konkurencyjne), ktére opisane sg ponizszym
zestawieniem oferowanych cen i nominalnej warto$ci bonow, ktore oferent chee nabyé¢.

Oferent Cena Nominat
1 997 1,0 mld
2 993 1,5 mld
3 998 1,0 mld
4 999 0,5 mld

Wskaz poprawng odpowiedz, zakladajac, ze przetarg dojdzie do skutku i oferenci dokonajg
zaplaty.

A. oferent nr 1 zaptaci kwotg niemal réwng 0,3 mld;

B. oferent, ktory zglosit oferte nieprzetargowa (niekonkurencyjng) zaptaci doktadnie 0,2
mld;

C. oferent nr 3 wyda mniejsza kwote niz oferent nr 2;

D. oferent nr 3 wyda mniejsza kwote niz oferent nr 4.

2. Wariancja stopy zwrotu z dobrze zdywersyfikowanego portfela akcji wynosi 0,04. Z kolei
odchylenie standardowe stopy zwrotu z portfela rynkowego wynosi 0,18.. Na podstawie
powyzszych danych, zakladajac, iz spelnione sg warunki modelu jednowskaznikowego (Single
Indeks Model) okresl, ktora z powyzszych wartosci jest najblizsza warto$ci wspotczynnika beta

tego portfela. 2 , ) " 2
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D. 1,34. "

3. Zgodnie z MSR 38 "Warto$ci niematerialne", zatwierdzonym przez UE, naktady poniesione
na realizacje etapu prac badawczych przedsigwzigcia prowadzonego we wlasnym zakresie
ujmuje sig:

~  A. w aktywach, jako rozliczenia mi¢gdzyokresowe kosztow;

— B. w aktywach, jako naleznosci dlugoterminowe;

~—C. w aktywach, jako sktadnik warto$ci niematerialnych;
@ w kosztach w momencie ich poniesienia.




4. Waga jednego pojemnika z substancja owadobdjczg produkowang przez spotke Ochrona
jest zmienng losowa o rozktadzie normalnym oraz wariancji wynoszacej 0,36. Spotka zmienita
metod¢ produkcji, w wyniku ktérej spodziewa sig, Zze $Srednia waga pojemnika mogla ulec
zmianie, chociaz nie zmienila si¢ wariancja tej zmiennej. W wyniku kontroli wagi pojemnikoéw
stwierdzono natomiast, iz 20% pojemnikdéw wazy ponad 33 kg. Na podstawie powyzszych
informacji okresl, ktorej z wymienionych ponizej wartoSci jest najblizsza $rednia waga
pojemnika z substancjg owadobdjczg po zmianie metody produkcji przez spotke Ochrona.
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5. Na rynku opisanym przez dwuczynnikowy model arbitrazu cenowego (APT) istnieja dwie
akcje A 1 B. Akcja A ma wspolczynnik beta wzgledem czynnika pierwszego wynoszacy 1,4,
wspotczynnik beta wzgledem czynnika drugiego wynoszacy 0,8, za§ oczekiwang stope zwrotu
10,2%. Akcja B ma wspolczynnik beta wzgledem czynnika pierwszego wynoszacy 1,2,
w/sp()Iczynnik beta wzgledem czynnika drugiego wynoszacy 0,9, za$ oczekiwang stopg¢ zwrotu
10,1%. Stopa zwrotu z aktywow wolnych od ryzyka wynosi(zk%.l Na podstawie powyzszych
danych, zakladajac, ze rynek jest w stanie rownowagi, okresl, férej z wymienionych ponizej
warto$ci jest najblizsza premia za ryzyko od czynnika pierwszego.
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6. Ktore z ponizszych stwierdzen dotyczacych opcji wystawionych na akcje spotki A, od ktore;j
nie jest wyplacana dywidenda, jest prawdziwe?

- /!\T‘o" A. wspoélczynnik delta dla europejskiej opcji sprzedazy jest taki sam jak wspotczynnik

delta dla europejskiej opcji kupna; BN Qe ~7)

B. wspoélczynnik delta dla europejskiej opcji sprzedazy jest rowny iloczynowi
6lczynnika delta europejskiej opcji kupna oraz liczby -1 (minus jeden);

&spélczynnik gamma dla europejskiej opcji kupna jest taki sam jak wspoétczynnik

/ gamma dla europejskiej opcji sprzedazy; L X
___ D. wspoélczynnik gamma dla europejskiej opcji kupna jest rowny iloczynowi wspotczynnika
”_’ gamma europejskiej opcji sprzedazy oraz liczby -1 (minus jeden). G S 0O
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7. Wsp6lnym dla inwestora indywidualnego oraz banku (jako inwestora instytucjonalnego)
czynnikiem stanowigcym ograniczenie inwestycyjne nie jest:
e

~ A. podatek od aktywow;
— B. koniecznos$¢ zachowania plynnosci,
_— C. podatek od dochodow;

niemoznos$¢ wykorzystywania informacji poufnych.
7

8. Analiza branzy na potrzeby szacowania stopy zwrotu z inwestycji:

powinna uwzglednia¢ analiz¢ czynnikoéw konkurencyjnosci;
— B. nie jest elementem analizy fundamentalnej;
— C. jest elementem analizy technicznej;
— . D. nie wymaga szacowania zysku na akcje.

9. Zat6z, ze inwestor moze konstruowac portfel ztozony jedynie z akcji, dla ktérych korelacja
pomigdzy stopami zwrotu dla kazdej pary akcji jest zerowa. W takiej sytuacji przy zwigkszaniu
liczby akcji w portfelu:

—A. ryzyko portfela mierzone odchyleniem standardowym na pewno bedzie zbliza¢ si¢ do
$redniej arytmetycznej warto$ci odchylenia standardowego akcji wchodzacych w sklad
ortfela;
— ryzyko portfela mierzone odchyleniem standardowym moze przybliza¢ si¢ do zera;
—== (. ryzyko portfela mierzone odchyleniem standardowym na pewno nie zmieni sig;
__1? D. ryzyko portfela mierzone odchyleniem standardowym przy dodaniu kazdej kolejne;
akcji do portfela na pewno bedzie si¢ zmniejszac.
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10. Podatkowi od spadkow i@arow@ﬂe podlega: ’/)

/7/ ’z -1 nabycie w drodze spadku $rodkéw zgromadzonych na indywidualnym koncie
emerytalnym oraz na indywidualnym koncie zabezpieczenia emerytalnego; /\

s B. nabycie wiasno$ci nieruchomosci wartej mniej | mln PLN w drodze(darowizny

& dokonanej przez te§ciowg na rzecz synowej B =

C. nabycie praw do wkladu oszczedno$ciowego na podstawie dyspozycji wkiadem na

wypadek Smierci

12, nabyéie jednostek uczestnictwa na podstawie dyspozycji uczestnika funduszu

inwestycyjnego otwartego na wypadek §mierci tego uczestnika.
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11. Rejestracja na Zjazd Makleréw 1 Doradcow odbywa sig:

7 A poprzez specjalny formularz udostgpniony na stronie internetowej Zwigzku Maklerdéw i

- @)radcéw;

A~ | \B/poprzez zawiadomienie Zwigzku o zamiarze udziatu w Zjezdzie Makleréw i Doradcow
za po$rednictwem wiadomosci e-mail przestanej na adres wskazany w zawiadomieniu o
zwolaniu Zjazdu Makleréw i Doradcéw;

—— C. poprzez wystanie listu poleconego zawierajgcego o$wiadczenie o uczestnictwie w
Zjezdzie Makleréw i Doradcow;

— D. poprzez wystanie wiadomo$ci SMS do jednego z cztonkéw Zarzadu Zwigzku Makleréw
1 Doradcow.

12. Zastosowanie techniki (metody) ,,podwdjnego przecigcia™:

/? A. wymaga zastosowania wstegi Bollingera;
% B. ma wyeliminowac blad przeoczenia przyrostu zmiennosci cen akcji;
o

C. wymaga zastosowania dowolnych dwoch $rednich kroczacych;
D. oznacza podjecie ewentualnej decyzji inwestycyjnej na podstawie analizy skroconego
szeregu czasowego.

13. Ktore z ponizszych twierdzen dotyczace kapitalizacji jest prawidlowe:
e e g

——. A. czgstotliwo$¢ kapitalizacji odsetek nie ma wplywu na rentowno$¢ lokaty dla klientow
(deponenci);
B. w przypadku lokaty bankowej kapitalizacja odsetek czestsza niz raz w roku dla banku

\i?tvkorzystniejsza niz kapitalizacja roczna;
C

B

W przypadku lokaty bankowej kapitalizacja odsetek czgstsza niz raz w roku dla klientow
deponenci) jest korzystniejsza niz kapitalizacja roczna;
D. w przypadku lokaty bankowej kapitalizacja odsetek cz¢stsza niz raz w roku dla klientow
(deponenci) jest mniej korzystna niz kapitalizacja roczna.

14. System rekompensat dla inwestorow tworzy i prowadzi:

A. Komisja Nadzoru Finansowego;

. Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych;
C. Ministerstwo Finansow;
D. Narodowy Bank Polski.
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15. Zbudowano prosty model regresji liniowej pomigdzy zmienng zalezng Y (wskaznik
referencyjny stopy procentowej WIBOR SW w punktach bazowych) oraz zmienng niezalezng X
(indeks POLONIA w punktach bazowych). Obie zmienne byly zilustrowane prébami liczagcymi
po 150 obserwacji. Autor modelu sporzadzit wykres punktowy i umieécit na nim prosta, ktorej
rownanie odpowiadato rownaniu regresji. Na podstawie powyzszych informacji wskaz falszywe
stwierdzenie:

A. mozliwe jest ustalenie przewidywanego poziomu WIBOR SW, w sytuacji gdy warto$§¢
indeksu POLONIA nie nalezata do analizowanej proby;

B. niemozliwe jest przypisanie wariancji sktadnika losowego jakiejkolwiek charakterystyki
jakosciowej, np. duza wariancja, mala wariancja itp.;

C. tangens kata nachylenia narysowanej prostej informuje o wspétczynniku nachylenia,
czyli jest oceng oddzialywania warto$ci indeksu POLONIA na przewidywany poziom
WIBOR SW;

D. dla kazdego obserwowanego na wykresie poziomu WIBOR SW mozliwe jest ustalenie
dtugos$ci odcinka identyfikujacego odchylenie od jego warto$ci oczekiwane;.

16. W jednym klubie inwestora moze by¢ zrzeszonych:

A. nie mniej niz2 i nie wigcej niz 15 mmwestoréw
/ nie mniej niZé}i nie wigcej niz 20 jinwestorow
1

il C. nie mniej niz 5 i nie wiecej niz 30 inwestoréw
E , RO e . ol ol d v
D. nie mniej niz7 1 nie wigcej niz 50 mwestoréw
17. Ktéry z ponizszych rodzajow ryzyka nie jest zwigzany z inwestowaniem w obligacje/proste {
(plain vanilla bonds)? 9ty (% &, 2
P__’_\__ Oty Ty N 2ol . //~
-/76% A. ryzyko reinwestowania (reinvestment ﬁ§k); J y,
- B. ryzyko stopy procentowej (interest rate nsk){ i

? (C) ryzyko {ykupu na zadanie (call risk); <
— " D. ryzyko niedotrzymania warunkéw (default risk).

18. Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, sprawozdania finansowe emitentow papieré6w
warto$ciowych dopuszczonych do obrotu na jednym z rynkéw regulowanych krajow
Europejskiego Obszaru Gospodarczego:

—

7

. A. obowigzkowo sporzadzane sg zgodnie z MSR;
71 B. obowigzkowo sporzgdzane sg zgodnie z MSR, jezeli emitent sporzadza réwniez
skonsolidowane sprawozdania finansowe zgodnie z MSR;
C. mogg by¢ sporzadzane zgodnie z MSR. Decyzje w sprawie sporzadzania przez jednostke
sprawozdan finansowych zgodnie z MSR podejmuje kierownik jednostki;
__ ~ D. moga by¢ sporzadzane zgodnie z MSR. Decyzj¢ w sprawie sporzadzania przez jednostke
' sprawozdan finansowych zgodnie z MSR podejmuje organ zatwierdzajacy jednostki.




19. Ktére z ponizszych twierdzen dotyczace przychodu krancowego jest prawidtowe:
/) [ — ﬁ‘?/ hS
. A.przychdd krancowy jest to zwiekszenie utargu catkowitego przedsigbiorstwa w rezultacie
/) wzrostu sprzedazy o jednostke;
————B. przychdd kranicowy ros$nie rownocze$nie ze wzrostem produkcji;
C. przychéd krancowy rosnie z powodu kolejnych obnizek cenowych, ktore
——— zmniejszajg przychody ze sprzedazy wszystkich poprzednich jednostek produktu;
) D. przych6éd krancowy to odpowiednia zmiana utargu catkowitego, niezalezna od
.__ksztaltowania si¢ krzywej popytu na produkty danego przedsiebiorstwa. )

—

20. Wskaz poprawne stwierdzenie dotyczace Dow Jones Industrial Average (DIJA):

A. jest to najstarszy gieldowy indeks cenowy opracowywany w USA uwzgledniajgcy
wazenie cen kapitalizacja spotek;
B. jest to gieldowy indeks cenowy, w ktéorym waga przypisang do ceny danej spotki jest
udziat tej ceny w zagregowanym poziomie cen notowanych akcji;
——— C.jestto indeks gieldowy ustalany na podstawie cen akcji 20 najwigkszych (pod wzgledem
przychod6éw) spotek notowanych na NYSE i NASDAQ;
D. jest to gieldowy indeks cenowy, ktory nie jest wskaznikiem referencyjnym dla opgji.

21. Zgodnie z ustawg Prawo upadlodciowe upadto$¢ oglasza si¢ w stosunku do dtuznika, ktory
stal si¢ niewyplacalny, czyli utracit zdolno$¢ do wykonywania swoich wymagalnych
zobowigzan pieni¢znych. Domniemywa si¢, ze dtuznik utracil zdolno$¢ do wykonywania swoich
wymagalnych zobowigzan pienigznych, jezeli opdznienie w wykonywaniu zobowigzan
pieni¢znych przekracza:

7 A. 1 miesigc;
B. 3 miesigce;

i( ! C.6'miesigey;
D. 12 miesigcy.

22. Wszedle§ w posiadanie trwalego $rodka produkcji poprzez zawarcie umowy leasingu
finansowego i jeste$ zobowiazany do platnosci rat leasingowych. Wskaz poprawne stwierdzenie:

- ~ A. jeste$ zawsze eksponowany na ryzyko stopy procentowe;j;
B. twéj leasingodawca nie jest eksponowany na ryzyko kredytowe;
( C. ponosisz tylko ryzyko operacyjne, a twoj leasingodawca tylko ryzyko stopy procentowe;j;
D. w sytuacji ubiegania si¢ o kredyt prawdopodobnie uzyskasz wyzszg zdolnos¢ kredytowg
niz w przypadku zastosowania leasingu operacyjnego.




-

23. Ze wzgledu na wzrost ryzykaéys:wg,d organ nadzoru bankowego nakazat bankowi X
zwigkszy¢ w biezagcym roku stope zatrzymanego zysku. W zwigzku z tym nalezy si¢ spodziewac,

Ze cena opcji na akcje tego banku: . oo -
J=a8 L2 W >(n,’< )

1 A. nie zmieni sig;
% @, S8 G l./ ,"‘"f\,‘ s
4éspadnie w przypadku opcji kupna; / £L~7 Gl ( .
“\ (C/wzro$nie w przypadku opcji kupna;

. D. wzroénie w przypadku opcji sprzedazy.

[4

24. Jedng z waznych koncepcji wykorzystywanych przy formutowaniu teorii fal Elliotta jest
sekwencja liczb odkryta przez Fibonacciego. Zgodnie z nig, po pierwszych czterech liczbach
sekwencji, stosunek kazdych dwoch kolejnych jest przyblizeniem wartosci:

A. 0,527,
7
C. 0,690;
= 1), 0,725,

25. Aktywna strategia budowy portfela obligacji, w przypadku ktorego kryterium decyzyjnym
jest roczna stopa zwrotu, nie jest:

A. immunizacja;

B. harmonizacja;

C. rotacja sektorowa;
D. selekcja sektorowa.

26. Zgodnie z ustawg Prawo dewizowe rezydenci i nierezydenci przekraczajgcy granice
panstwowa sg obowigzani zglasza¢ organom celnym lub organom Strazy Granicznej, przywoz
do kraju oraz wywoz za granicg:

A. ztota dewizowego lub platyny dewizowej, o ile ich ilo§¢ przekracza 2 uncje;
B. jedynie ztota dewizowego; FEES

¢+ C. krajowych lub zagranicznych $rodkéw ptlatniczych, jezeli ich warto$¢ przekracza tgcznie
rownowartos¢ 15 000 euro;
D. ziota dewizowego lub platyny dewizowej, bez wzgledu na ilo$¢, a takze krajowych lub
zagranicznych §rodkdw platniczych, jezeli ich warto$¢ przekracza facznie rtOwnowartos¢ 10
000 euro.




27. Zgodnie z ustawg o rachunkowos$ci, wspdlnik jed 1 wspotzaleznej to jednostka
sprawujgca wraz z innymi udzialowcami wspotkontrole nad jednostkg wspoétzalezig, bedaca:
—— A. sp6ikg handlowa lub spotka cywilna;

spotka handlowg lub przedsigbiorstwem panstwowym;

€. wylacznie spotkg handlowa;
_— D. wylacznie spo6tka akcyjna.

28.[ Paradoks zaob1eg11wosc1 polega na tym, ze gdy spoleczenstwo zwiekszy konsumpcje
finansujac ja z oszczednoset; fo:

A. dochdd i tym samym oszczedno$ci beda rosty i w nowym punkcie réwnowagi
oszczedno$ci zrdwnajg si¢ z poprzednim poziomem;

B. oszczgdnosci wzrosng do poziomu poprzedniego, bo po pewnym czasie spoleczenstwo
zrozumie, ze postgpito nierozsadnie i zacznie dazy¢ do ich odbudowania;

C. dochéd i tym samym oszczedno$ci beda rosty i w nowym punkcie réwnowagi
oszczednosci beda wyzsze od poprzedniego poziomu;

D. dochéd zacznie si¢ zmniejszac na skutek wyzszej konsumpcji i spoteczenstwo ponownie
uzna oszcze¢dno$ci za cnote.

29. Wskaz, ktore ze stwierdzen dotyczacych opcji na akcje jest prawdziwe:

—— A. wspolczynnik delta odnosi si¢ do zmiany ceny opcji przy zmianie odchylenia
standardowego akcji;

@opcje ktore sg ,,at the money” i ktore jednoczeénie sg blisko terminu wygasnigcia maja
najwyzszy wspoélczynnik gamma w poréwnaniu z pozostalymi opcjami;
C. w przypadku opcji kupna warto$¢ wspotczynnika delta znajduje si¢ w przedziale (-1; 0);
D. wspoétczynnik kappa okreéla, o ile procent zmieni si¢ cena opcji, jesli czas do jej
wygasnigcia zmieni si¢ o 1 procent.

o \

30. W przypadku wigczenia do réwnania regresji wielorakiej dodatkowej zmiennej, jesli

warto$¢  wspolczynnika determinacji (R?) “wzrasta,f wowczas  wartoéé skorygowanego
’ . . .o B —— A

wspotczynnika determinacji: :

@ zawsze wzrasta;

B. zawsze albo wzrasta albo pozosta]e bez zmian; /
~—= (. zawsze pozostaje bez zmian;
<= D. moze ulega¢ zmniejszeniu.

10



31. Zgodnie z ustawg o rachunkowo$ci, za dzien polgczenia spélek przyjmuje sig:
i ————————

A. dzien, w ktérym spoétka przejmujaca rozpoczyna wywieranie znaczacego wpltywu na
spotke przejmowana;
B. dzien, w ktorym spotka przejmujgca obejmuje kontrolg nad spotka przejmowana;

dzien wpisania potaczenia spotek do rejestru whasciwego dla siedziby odpowiednio

61ki przejmujacej albo spotki nowo zawigzanej;

D. dzieh wpisania polgczenia spdtek do rejestru wiasciwego dla siedziby spoiki
przejmowane;.

32. Ktéra z wymienionych ponizej pozycji (poza rozliczeniem pieni¢znym) jest zajmowana w
sytuacji, kiedy inwestor zajmujacy dilugg pozycje w opcji sprzedazy na kontrakt futures
wykonuje t¢ opcje?

@. krotka pozycja w aktywach, na ktére wystawiono kontrakt futures; \/_’_‘

-~ B. dluga pozycja w kontrakcie futures;
— C. kroétka pozycja w kontrakcie futures;
D. dhuga pozycja w aktywach, na ktére wystawiono kontrakt futures.

33. W portfelu inwestora A znajdujg si¢ akcje dwodch spotek. W zwigzku z tym odchylenie
standardowe takiego portfela (traktowane jako miara ryzyka portfela):

A. nigdy nie jest $rednia wazong odchylen standardowych oszacowanych dla cen
poszczeg6lnych akcji;
—B. moze wynosi¢ zero, o ile ceny akcji sg doskonale dodatnio skorelowane;
CJ)moze wynosi¢ zero, o ile ceny akcji sg doskonale ujemnie skorelowane; [/~ - 4
_— D. jest $rednig wazong odchylen standardowych oszacowanych dla cen poszczegdlnych
akcji, o ile wspdiczynnik korelacji cen akcji nalezy do przedziatu (0;0,9).

34. Wezwanie do uzupelnienia depozytu (margin call):

A. oznacza, ze inwestor nie moze otworzy¢ kolejnej dlugiej pozycji na kontrakcie futures,
ale nadal moze zajmowac pozycje krotkie;
— B. jest kierowane przez gietd¢ do inwestora;

C/jest kierowane przez brokera do inwestora;
— D. nie wymaga uprzedniego zastosowania mechanizmu codziennego rozliczenia kontraktu
futures (marking to market).

S —s
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35. Opublikowania prospektu wymaga oferta publiczna papieréw warto$ciowych, ktéra/ktore;j:

— A. jest skierowana wylacznie do inwestoréw kwalifikowanych;
B. jest skierowana do inwestoréw, ktorzy nabywajg papiery warto$ciowe o lgcznej wartosci
~ co najmniej 100 000 euro na inwestora dla kazdej osobnej oferty;
- C. jest kolejng ofertg publiczng papieréw warto$ciowych tego samego rodzaju dokonang w
. okresie poprzednich 12 miesigcy skierowang do 151 oséb; /”rU e
D)wartoéé wynosi 3 mln euro i jest skierowana do nieoznaczonego adresata. /e

36. Jednostka uczestnictwa w otwartym funduszu inwestycyjnym:

A. moze by¢ zbyta przez uczestnika na rzecz osob trzecich i podlega dziedziczeniu;
nie moze by¢ zbyta przez uczestnika na rzecz osob trzecich i nie podlega dziedziczeniu;
énie moze by¢ zbyta przez uczestnika na rzecz 0séb trzecich i podlega dziedziczeniu;
D. moze by¢ zbyta przez uczestnika na rzecz osob trzecich nie podlega dziedziczeniu.

37. Nominalna roczna stopa oprocentowanie depozytéw bankowych (przy kapitalizacji raz w
roku) wynosi 21%, warto§¢ wskaznika referencyjnego stopy procentowej WIBOR 6M w tym
samym okresie uksztaltowata si¢ na poziomie 15%, a roczna stopa inflacji rowna jest 10%. Ile
wyniesie realna stopa oprocentowania depozytow?

)_ (A kv aoin | /]/:74
A. 8%; At veel [ - —/},"“—’ :
10%, f FVad /7’ 4 }
€. 12%:
D. 5%.

38. Uwzgledniana w ramach analizy technicznej formacja trojkata musi mie¢ co najmnie;j:

A. jeden punkt zwrotny;

B. dwa punkty zwrotne;
"4 C. trzy punkty zwrotne;

D. cztery punkty zwrotne.

39. Wskaz zdanie nieprawdziwe zgodnie z Zasadami Etyki Zawodowej Makleréw i Doradcow:
O

— @ maklerzy i doradcy inwestycyjni nigdy nie mogg stosowac reklamy poréwnawczej;
A B. maklerzy i doradcy inwestycyjni moga stosowac reklame poréwnawcza, ale tylko w
* odniesieniu do niektrych klientow:
C. maklerzy i doradcy inwestycyjni nie mogg stosowa¢ reklamy poréwnawczej, chyba ze
~—= zawiera informacje rzeczowe, prawdziwe i uzyteczne dla Wogqcych z niej skorzystac
1 pod warunkiem, Ze nie jest ona stosowana w sposob @iérczy‘ )
ﬁ/\)‘.?)Zadna z powyzszych odpowiedzi nie jest prawidlowa.
N
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40. Ktore z ponizszych twierdzen dotyczgce ceny maksymalnej i minimalnej jest falszywe:—

A. ustanowienie ceny maksymalne;j jest skuteczne gdy jest ona nizsza od ceny rOwnowagi
rynkowej;
B. cena maksymalna zmniejsza wielko$¢ podazy i prowadzi do wystgpienia nadwyzki
opytu, chyba ze panstwo dostarczy brakujgca ilo$¢ danego dobra;
ZACi cena maksymalna musi by¢ ustalona ponizej ceny réwnowagi rynkowej;
D. cena minimalna ogranicza wielko$¢ zapotrzebowania, chyba ze panstwo uzupelni
swoimi zakupami popyt sektora prywatnego.

41. Przedsiebiorstwo Z rozpatruje dwa rozlaczne projekty inwestycyjne (A i B) — moze wybrac
tylko jeden z nich. W obu przypadkach naktad inwestycyjny wynosi 3675. Wewngtrzne stopy
zwrotu (IRR) oraz prognozowane roczne przeptywy pieni¢zne (Cash Flow) dla obu potencjalnie

realizowanych projektow przedstawia ponizsza tabela ’?L —
(F'o = Z J )

IRR Cash Flow
Projekt ~," k- ?Q/T/ZL
(w %) Rok 1 Rok 2 Rok 3 Rok 4 B j
A 27,973 517,5 1273,5 952,5 5467,5 {7(/ 2&’
B 28 370 517,5 1273,5 1576,5 4762,5

({ T {' ™ 2 6 g? 0'7
Wiedzac, ze stopa yskontowa dla obu projektéw wynosi 8% w skali roku wskaz poprawng
odpowiedz: ~——

A. IRR dla projektu B jest wigksza niz dla projektu A, wigc na pewno przedsigbiorstwo
dokona inwestycji zwigzanej z projektem B;
——— B.IRR dla projektu B jest niepoprawnie obliczona — powinna to by¢ mniejsza liczba niz
IRR dla projektu A;
punkt lezacy na krzywej obrazujacej zalezno$¢ NPV od stopy dyskontowej dla projektu
AY(przy zadanej stopie dyskontowej rownej 8%) lez%iejniz punkt nalezacy do
aloglczneJ krzywej dla projektu B;
D. IRR dla projektu A jest niepoprawnie obliczona — powinna to by¢ wigksza liczba niz IRR
dla projektu B.

>
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42. Zgodnie z MSR 2 "Zapasy", ktory zostat zatwierdzony przez UE, prawda jest, ze:

N——

e A zapasy wycenia si¢ w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez wedlug wartosci

/

(

L

A

netto mozliwej do uzyskania, w zaleznosci od tego, ktdra z kwot jest wyzsza;)
@ metoda "ostatnie weszlo, pierwsze wyszio gLIFO) jest Jednq z'metod ustalania ceny
abycia lub kosztéw wytworzenia pozycji zapasow; b1 —Vga, 7P
C. metoda szczegdlowej identyfikacji poszczegdlnych cen nabycia lub kosztow
wytworzenia jest odpowiednig metodg ustalania ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia
pozycji zapasow w przypadku duzej ilosci pozycji zapasoéw bedacych pozycjami wzajemnie
wymienialnymi;
_. D.w sprawozdaniu finansowym wawma si¢ warto$¢ bilansowg zapasow stanowigcych

/ Z ezple obowigzan.

43. Zgodnie z MSR 36 "Utrata wartosci aktywow" zatwierdzonym przez UE, sktadnik wartosci
niematerialnych, ktéry nie_jest jeszcze dostepny do uzytkowania poddaje si¢ testom
sprawdzajgcym, czy nastgpita ufrata jego warto$ci:

— A. na koniec kazdego okresu sprawozdawczego;
— B..zawsze na koniec pétrocza i na koniec roku obrotowego;
C. corocznie, a takze wowczas, gdy istnieja przestanki wskazujace na utrate wartosci tego
_ sktadnika;
< D. wylgcznie wtedy, gdy istniejg przestanki wskazujace na utrate jego wartosci.

44. Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow w sprawie w.sprawie szacowania kapitatu
wewnetrznego i aktywoOw ptynnych, systemu zarzgdzania ryzykiem, badania i oceny nadzorcze;j,
a takze polityki wynagrodzen w domu maklerskim oraz matym domu maklerskim, w sktad
komitetu ds. ryzyka wchodzg:

—~. A. czlonkowie rady nadzorczej oraz zarzagdu domu maklerskiego, a takze zawsze audytor
zewnetrzny; -
— B. zaréwno czlonkowie zarz:q\du domu maklerskiego jak rowniez czltonkowie rady
nadzorczej domu maklerskiego;
. wyltacznie cztonkowie rady nadzorczej domu maklerskiego;
—~ D. wylacznie cztonkowie zarzgdu domu maklerskiego.

14
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45. Wskaz, na podstawie ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych, do ktérych
spo$rod wymienionych emitentdw nie ma zastosowania obownqzek przekazywania do pub11c7nej
wiadomosci informacji okresowych:

@ do emitentéw bedgcych panstwami, bankami centralnymi panstw czlonkowskich i
Europejskim Bankiem Centralnym;

B. wylgcznie do emitentéw bedacych panstwami;

C. wylgcznie do emitentow bedacych bankami centralnymi panstw cztonkowskich;

D. wylacznie do emitenta bedacego Europejskim Bankiem Centralnym.

46. Pani Helena odktada na wymarzong torebke, ktéra kosztuje 10 000 ztotych. Chciataby kupié
torebke za rok. Ma juz odtozone 5 000 ztotych. Obecnie moze ulokowaé nadwyzki finansowe,
uzyskujac odsetki naliczane wedtug stopy procentowej réwnej 0,1% w skali roku (z miesigczng
kapitalizacjg). Zaktadajac, ze Pani Helena bgdzie odktadata (z dotu) kazdego miesigca t¢ samg
kwote, oblicz ile miesiecznie musi oszcz¢dzi¢ Pani Helena, tak by mogta rowno za rok

zrealizowa¢ wymarzony zakup. Wskaz najblizszg wartosc. /) 12
40T & o)t &
() 409 ztotych; 910,(( l————-/1 . ok
B. 401 zlotych; . o7 e 00V
C. 399 Ztotych; J/7 AR ‘0 f/ -{ |
D. 377 zotych. V= = Juagd

47. W przypadku stwierdzenia naruszenia zasad Kodeksu Dobrej Praktyki Doméw Maklerskich
przez Czlonka Izby Komisja Etyki nie moze natozy¢ kary:

— A. upomnienia;

7 @ kary pieni¢zne;j; -
" C. zawieszenia na okres 12 miesigcy czlonkostwa w Izbie; ‘_\/

— D. usunigcia z Izby. o

¥
VIS

C

00

48. Wskaz, ktore ze stwierdzen dotyczgce strategii spread byka (bull spread) Ir:ie jest prawdziwe: /
I

A. strategia ta moze polega¢ na nabyciu opcji kupna o okre$lonej cenie wykonania i

~2  jednoczesnej sprzedazy opcji kupna tych samych akcji o wyzszej cenie wykonania;

B. strategia ta ogranicza zarowno wielko$¢ potencjalnego zysku inwestora, jak i ponoszone
przez niego ryzyko straty;

C. strategia ta moze polega¢ na zakupie opcji sprzedazy o nizszej cenie wykonania i
jednoczesnym wystawieniu opcji sprzedazy tych samych akcji o wyzszej cenie wykonania;

— (5) inwestor stosujacy te strategi¢ spodziewa sig sbg@u cen akcji.

7
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49. Zgodnie z ustawa o gieldach towarowych, prowadzenie gieldy towarowej wymaga
zezwolenia, ktére wydaje:

A. minister wlasciwy do spraw finansow;
B. Komisja Nadzoru Finansowego;
minister wlasciwy do spraw gospodarki;
— D. Prezes Rady Ministrow.

50. Srednia warto$¢ wzrostu cen zamkniecia z ostatnich l4-tygodni wyniosta 35, za$ $rednia
warto$¢ spadku cen zamknigcia z ostatnich 14 tygodni wyniosta 40. Na podstawie powyzszych
danych okresl, ktérej z ponizszych warto$ci jest najblizsza warto$¢ wskaznika sity wzglednej
(RSI) wyznaczanego w ujeciu tygodniowym. 3 SO O

\

- Lo 1=’ el 5T
@47 (; ) L)O
6.5

701
6; 9y - 4
D. 62. 191 0’7’} ’éf

51. Zgodnie z ustawg o nadzorze nad rynkiem kapitalowym upowaznieni pracownicy urzedu
Komisji Nadzoru Finansowego mogg przeprowadza¢ m. in. w domu maklerskim wizyte
nadzorczg w zakresie niezbgednym do nadzoru ostrozno$ciowego nad domami maklerskimi. Czas
trwania wizyty nadzorczej nie moze by¢ diuzszy niz:

— A. 2 tygodnie;
~—-B. 1 miesiac;

/I + C. 2 miesigce;

/ @ 6 miesigcy.

52. Podmiotem obowigzanym do zglaszania informacji o beneficjentach rzeczywistych i ich
aktualizacji@jest:

— A. fundacja;
B. spéika akcyjna, ktora jest spotka publiczng w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz g spotkach publicznych;
7 C. trus rust, ktérego powiernicy nawigzujg stosunki gospodarcze lub nabywajg nieruchomos¢
na terytonum?zg:_zypo ~pohte_1 Polskiej w imieniu lub na rzecz trustu§
P

/ D\ europejskigzgrupowanie interesow gosgodarc ych. 6 /
s \\
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53. Ktore z ponizszych stwierdzen odnoszacych si¢ do linii rynku kapitalowego (C/apital Market
Line) lub linii rynku papier6w warto$ciowych (Security Market Line) jest prawdziwe?
— ——
/—\/ ' A. w warunkach rownowagi rynkowej kazda akcja oraz kazdy portfel ztozony z akcji leza
na linii rynku kapitatowego (Capital Market Line);
(7 B. w warunkach réwnowagi kowej kazda akcja oraz kazdy portfel ztozony z akcji lezy
na linii rynku papieréw wartosciowych (Security Market Line);
C. w warunkach réwnowagi rynkowej akcje oraz portfele ztozone z akcji mogg leze¢
~ T zaréwno powyzej, jak i ponizej linii rynku kapitatowego (Capital Market Line);
/ w warunkach rownowagi rynkowej akcje oraz portfele ztozone a akcji moga leze¢
zarOwno ponizej, j;k 1 powyzej/ linii rynku papieréw wartosciowych (Security Market
Ling) = clelbyens pubip] "

—

54. Inwestor zajat krotkg pozycje w towarowym kontrakcie futures na 50000 jednostek towaru
przy jednostkowej cenie wynoszacej USD 1,40. Depozyt poczatkowy wynosit USD 9000, zas
depozyt obowigzkowy USD 6000. Ktéra z wymienionych ponizej cen towaru jest ceng
jednostkowa towaru, powyzej ktorej inwestor otrzyma wezwanie do uzupelnienia depozytu?

Jo <o ‘
A.USD 1,42; Jd=T2p0
B. USD 1,43; C oo
C. USD 1,45;
(D) USD 1,46.

55. Miara identyfikujgca wrazliwosci zysku na akcjg na zmiany zysku operacyjnego to:
L‘\.——-

“—A. stopien dzwigni operacyjnej;
stopien dzwigni finansowej;
C. stopien dzwigni calkowite;j;
D. wskaznik bezpieczenstwa operacyjnego.

e ——

& !__A. relacji cen dwoch débr; b e L -
' @ﬁ?ﬂ@nachylenia linii ograniczenia budzetowego;

1
~——. nachylenia krzywej popytu;
.~ D. nachylenia krzywej obojetnos$ci.

56. Krancowa stopa substytucji jest miara: F \ L
N\ :
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57. Dysponujesz szeregiem czasowym rocznych indekséw CPI (rok 2000 = 100) z lat 1995-
2020. Wskaz prawdziwe stwierdzenie:
Ce————

N @ CPI ustalony dla roku 2002 pokazat dynamikg¢ cen, przyjmujgc za wagi ilosci
‘ onsumowanych débr z roku 2002; 1 \\
<=3 B. wykorzystujac ten sam szereg czasowy mozliwe jest zbudowanie Ege/re_gg%nde\ksow, dla
- ktorego rokiem bazowym bedzie rok 2010; -

———— C. na podstawie posiadanych danych i modelu regresji ze zmiennymi zero-jedynkowymi
zasadne jest ustalenie sktadnikoéw sezonowych;
“}— D. na podstawie p051adanych danych nie mozna ustali¢ stopy inflacji, tzn. nie mozna
wyznaczy¢ indeksow, dla ktérych podstawg bedzie poziom cen z poprzedniego roku.

58. Cena kontraktu terminowego wygasajacego za 270 dni na 1 akcje spotki TETA wynosi 100
zt. Roczna stopa zwrotu wolna od ryzyka wynosi 4% (kapitalizacja ciggta), a dzisiaj jest ex-
dywidend dzien. Kolejny ex-dywidend dzien przypada jeden dzien po wygas$nigciu kontraktu.
Zaktadajac, ze spotka wyplaca stalg dywidend¢ w wysokos$ci 1 zt wskaz, ktérej z wymienionych
ponizej warto$ci jest najblizsza biezaca cena akcji spotki TETA. Przyjmij konwencje roku

liczacego 360 dni oraz brak kosztéw transakcyjnych. \
P & I/T o A D-/"zl\ /t/ {}) Lft}ﬁ
A. 96,05 zk; F=5Se re=y '
B.97,04zt; 7 - 23V \%1\ Ty,
AC) 98,06 74; B -
D. 98,80 zt. L ek

59. Populacja pracownikow oddziatéw bankow, ktorzy podjeli pracg w ciggu ostatnich 5 lat liczy
10 tys. oséb. Sposréd nich wylosowano probe 200 osob, ktore zapytano, czy chcg w ciggu
najblizszego roku zmieni¢ pracg. OdpowiedZ twierdzacg udzielito 66 o0sob. Dysponujqc tymi

informacjami wskaz falszywe stwierdzenie: ~Ci (’
r i R e
r 2 <~

A. z 90% poziomem ufnosci odsetek oséb, ktore w najblizszym roku chcg zmieni¢ prace
iesci si¢ w przedziale od 27,530% do 38,469%;
{, z 95% poziomem ufnosci odsetek os6b, ktére w najblizszym roku chcg zmieni¢ prace
miesci si¢ w przedziale od 27,530% do 38,469%;
— C. zwigkszenie liczebno$ci proby zwykle zawgza przedzial ufnosci dla frakcji (przy tym
samym poziomie ufnosci); S
~ f-7 D. zwiekszenie liczebnosci proby zwykle zwieksza koszty badania.

S

60. Dochdd narodowy jest réwny:

“>- A. PKB w cenach czynnikéw wytworczych;
“~ B.PKN w cenach czynnikéw wytworezych;
, C. PNB w cenach czynnikéw produkc;ji;
4 % @ PNN w cenach czynnikéw produkcji.
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61. Ktorej z wymienionych ponizej wartosci jest najblizsza na rynku efektywnym, na ktérym nie
ma podatkéw, minimalna warto$¢ szeScioletniej obligacji zamiennej na akcje, je§li wartos¢
nominalna obligacji wynom zt, kupon wynosi 10% rocznie (ptatny na koniec roku) za$
stopa dochodu w terminie do wykupu (YTM) podobnej obligacji bez prawa do zamiany jest
rowna. 9%. Przyjmij, ze wspotczynnik zamiany wynosi 10, za$ obecna jednostkowa cena akcji,
na ktére moze by¢é wymieniana obligacja (w dniu dzisiejszym) wyn051 110 zt,— '\

A. 1000 zt; Wiy =1eve (= 10¢ & q(zt
B. 1045 74; ;2 CK =40 , —
©)1100 2; Cp = N0 [//70“ f(él;m\

D. 1115 zt. e ifidy tzd/t/‘

62. Ogolna posta¢ modelu jednowskaznikowego (Single Index Model) przedstawia si¢ w
ponizej zaprezentowany sposob:

Ri= ot +B*R, +¢

gdzie:

Ra- stopa zwrotu z akcji spoitki i

a— wyraz wolny

B— wspolczynnik beta

R; — stopa zwrotu ze wskaznika (indeksu) rynkowego
¢— sktadnik losowy

Analityk uzyskat nastgpujace oszacowania parametréw modelu dla akcji spotki GAMMA:
a=2%; PB=1,3, przy odchyleniu standardowym skladnika losowego &8=30%. Odchylenie
standardowe stopy zwrotu ze wskaznika (indeksu) rynkowego wynosi 20%.

Na podstawie powyzszych danych, przyjmujac, ze na rynku spelnione sa zatozenia modelu
jednowskaznikowego, okre$l ktorej z ponizszych wartosci jest najblizsza warto§¢ odchylenia
standardowego akcji spotki GAMMA.

A. 30%: o= 1 y
B, 35%; o3 /
@40"/2; OL ? /

D. 45%. D= 7/3




63. Inwestor zakupuje jedng roczng europejska opcje kupna akcji spotki D o cenie wykonania
60 zt oraz zakupuje jedng roczng europejska opcje sprzedazy akcji spotki D o cenie wykonania
60 zt. Cena opcji kupna wynosi 5 zt, za$ cena opcji sprzedazy wynosi 3 zl. Przy ktorej z
wymienionych ponizej cen akcji spotki D w momencie wygasnigcia opcji zysk inwestora z
wymienione;j strategii bedzie zerowy?

(h 352 zt; -y C ) - - 37
II: 60 zi;
III: 67 zt;
IV: 70zt

[;
B. IilV;
C. I
D. Tilll

64. Zgodnie z Regulaminem Gieldy w przypadku powstania w czasie sesji gieldowej sporu
zwigzanego z jej przebiegiem, ktéry wymaga natychmiastowego rozpatrzenia, rozstrzyga go:

~— A. Zarzad Gieldy;
~— B. Sad Gieldowy;
@przewodniczqcy sesji;
—— D. zadna z powyzszych odpowiedzi nie jest prawidlowa.

65. Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartoSciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem czlonkowskim, emitent bedacy jednostka samorzadu terytorialnego (niebgdgcy
zagraniczng jednostkg terytorialng) przekazuje raporty okresowe w formie:

A. raportéw rocznych, potrocznych i kwartalnych;
B. raportéw rocznych i potrocznych;
raportow rocznych;
D. emitent nie ma obowigzku przekazywania raportow okresowych.
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66. Ktorej z wymienionych ponizej wartosci jest najblizsze ryzyko portfela ztoZzonego z 16 akcji,
jesli udziaty kazdej z akcji sg jednakowe, wariancja stopy zwrotu kazdej z akcji portfela wynosi
0,04 , za§ kowariancja pomiedzy stopami zwrotu dla kazdej pary akcji w portfelu wynosi 0,027
Przyjmij, ze ryzyko jest mierzone odchyleniem standardowym stopy zwrotu.

A. 13,9%:;

14,6%:;
C. 14,9%;
D. 15,6%.

67. Wskaz, ktéry z wymienionych ponizej indeksow akcji nalezy uzna¢ za indeks cenowy:

~——A. indeks WIG;

» B. indeks S&P 500; -
/]~ C. indeks Nikkei-Dow Jones Average;
D. indeks NASDAQ Composite. o

\

68. Stwierdzenie, ze na kazde 2% spadku PNB realnego w stosunku do PNB potencjalnego,
stopa bezrobocia wzrasta procentowo o 1 punkt, zdefiniowane zostato jako:

A. Klasyczna dychotomia;
B. Prawo Engla;

C. Prawo Greshama;

D. Prawo Okuna.

69. Projekty inwestycyjne F oraz G sg projektami wymagajacymi nakltadéw inwestycyjnych
ponoszonych w cato$ci w roku zerowym w jednakowej wysoko$ci. Opisywane przedsigwzigcia
majg jedng wewngtrzng stopg zwrotu IRR, jednakows dla obydwu projektow, wyzszg od kosztu
kapitatu wlasciwego do wyceny prOJektow Przep}ywy pienigzne generowane w nastepujacych
po roku zerowym latach przez projekt F sg _wyzsz\e_gmzeh przeplywy pieni¢zne generowane
przez projekt G, jw_gw pozniejszym okresie. Ktore z ponizszych stwierdzef
dotyczgcych warto$ci biezgcej netto (NPV) wymienionych projektow jest prawdziwe, jesli
wiasciwy do ich oceny koszt kapitatu jest jednakowy dla obydwu przedsiewzigé?

A. NPV projektu F jest wyzsze od NPV projektu G;
B. NPV projektu F jest nizsze niz NPV projektu G;
C. NPV projektu F jest rowne NPV projektu G;
na podstawie powyzszych danych nie mozna stwierdzi¢, czy NPV projektu F jest
wyzsze, nizsze, czy tez rowne NPV projektu G.
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70. Kiedy stopa dochodu w terminie do wykupu (YTM) ulega zmniejszeniu, wowczas, przy
innych czynnikach pozostajagcych bez zmian, czas trwania (duration Macaulaya) obligacji:

A. wzrasta;
B. maleje;
C. pozostaje bez zmian;

w zaleznoéci od rodzaju obligacji moze ulegaé zmianie lub tez pozostawaé bez zmian. /(

71. Zgodnie z MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwale”, zatwierdzonym przez UE, pozycje
rzeczowych aktywéw trwatych, ktéra kwalifikuje si¢ do ujecia jako sktadnik aktywow,
poczatkowo wycenia si¢ wedtug:

" @ceny nabycia lub kosztu wytworzenia;
/1 B. ceny nabycia lub kosztu wytworzenia lub tez wedlug wartosci netto mozliwej do
~ uzyskania, w zaleznosci od tego, ktéra z kwot jest nizsza; 2 /T3 )
——C. ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego ©0 umorzenie oraz o
zakumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci narastajgco;
—— D. warto$ci przeszacowanej, stanowigcej warto$¢ godziwg tej pozycji na dzief
przeszacowania.

72. Pan Wlodzimierz wla$nie przeszedt na emeryture. Dzigki swojemu programowi
emerytalnemu zaoszczedzit 300 000 zt. Kwartalnie planuje wydawaé 10 000 zi, a nadwyzki
moze ulokowa¢ w taki sposob, iz naliczone bedg odsetki odpowiadajgce 3% w skali roku. Pan
Wilodzimierz nie ptaci zadnego podatku. Zaktadajac, ze srodki zgromadzone dzigki programowi
emerytalnemu sg jedynymi oszczedno$ci Pana Wlodzimierza i bedzie on zyt wiecznie, ustal czy
zgromadzone S$rodki sg wystarczajgce na realizacjg zamierzen Pana Wlodzimierza. Wskaz
wlasciwg odpowiedz.

A, tak, gdyz warto§¢ biezaca potrzeb Pana Wilodzimierza jest nizsza niz zaoszcz¢dzona
kwota;

. tak, gdyz warto$¢ biezaca potrzeb Pana Wtodzimierza jest wyzsza niz zaoszczedzona
kwota;
C. nie, gdyz warto$¢ biezaca potrzeb Pana Wlodzimierza jest nizsza niz zaoszczedzona

wota;
@nie, gdyz warto$¢ biezaca potrzeb Pana Wiodzimierza jest wyzsza niz zaoszczedzona

kwota. 5
20T 90 550
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73. Zgodnie z oczekiwaniami inwestorow za rok od dnia dzisiejszego spotka G wyplaci
dywidende na akcj¢ w wysokoSci 4 zt, za§ cena Ej__glgg_'iga rok wyniesie 44 zl. Roczna stopa
zwrotu z aktywow wolnych od ryzyka wynosgl;%/zaé oczekiwana roczna stopa zwrotu z portfela
rynkowego wynosi 14%. Na podstawie powyzszych informacji, zaktadajac, ze rynek jest
efektywny okresl, ktorej z ponizszych warto$ci jest najblizsza cena akcji spotki G, jesli
wspolczynnik beta tej akcji wynosi 1,25. y»

A. 24,14 7k ()0 T_M 1\7/} ) @
B. 40,00 zk; o v J08 Yo7
4120 7k, (/(1 L1, / 37

D. 43,10 2k,

74. Prawdopodobienstwo uzyskania przez akcj¢ spotki F wymienionych pozioméw cen za rok
od dnia dzisiejszego przedstawia si¢ w sposdb zaprezentowany ponizej:

T~ o 5 _/' . ) » - \l —
Prawdopodobienistwo Cena (z}) ‘)/)) : d/ 9 72 or u/ 3’ 4?0

25% 100 - g L éy il )
40% 120 = Z) T ? N 422’
35% 140 - ol
Zakladajac, iz inwestor zakupuje dzisiaj akcje spotki F za 110 z1 i panuje zgoda na rynku, iz na
koniec najblizszego roku wyptacona bedzie dywidenda od tej akcji w wysokosci 8 zt, wyznacz,

ktorej z ponizej wymienionych wartosci jest najblizsza oczekiwana roczna stopa zwrotu z akcji
spotki F za okres inwestycyjny obejmujacy najblizszy rok.

A. 7,27%; ,jz/z_fif/

B. 16,36%; A7 O
18,18%;
D.19,15%.

75. Organem Narodowego Banku Polskiego nie jest:

A9
/) - % A. Prezes Narodowego Banku Polskiego;

/

f B.Rada Polityki Pieni¢znej;
g/ C. Zarzad Narodowego Banku Polskiego;
7 D. Rada Narodowego Banku Polskiego.

(4

23



76. Zgodnie z MSR 10 ,,Zdarzenia nastgpujace po_zakonczeniu okresu sprawozdawczego”,
zatwierdzonym przez UE, przykladem nastgpujacego po WZym zdarzenia-
niewymagajacego dokonania korekt kwot ujetych w sprawozdaniu finansowym jest:

— A. rozstrzygnigcie sprawy sagdowej po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, ktore
otwierdza istniejgce juz na koniec okresu sprawozdawczego zobowigzanie jednostki;

é spadek wartosci godziwej inwestycji migdzy koncem okresu sprawozdawczego a dniem,
w ktorym sprawozdanie finansowe zostaje zatwierdzone do publikacji;

C. ustalenie po zakonczeniu okresu sprawozdawczego ceny nabycia aktywdw zakupionych

lub przychodéw ze sprzedazy aktywow sprzedanych przed koncem okresu

sprawozdawczego;

——. D. uzyskanie informacji po zakonczeniu okresu sprawozdawczego o tym, Ze na koniec

okresu sprawozdawczego nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywow.

77. Prawdopodobienstwo tego, ze do klienta funduszu inwestycyjnego dotrze reklama radiowa
funduszu wynosi 0,05, za$ prawdopodobicnstwo tego, ze dotrze do niego reklama internetowa
wynosi 0,08. Zakladajac, ze obydwa te zdarzenia sg niezalezne okre$l, ktérej z wymienionych
ponizej wartosci jest najblizsze prawdopodobienstwo tego, iz do klienta funduszu dotrg obydwie

wymienione formy reklamy? / - .
C - - v
A. 0,1300; G0y O
B, 0,0625;
= €)0,0040;
_—D. 0,0800.

78. Koszt kapitatu spétki FETA, w sytuacji kiedy w caltosci jest ona finansowana kapitalem
wlasnym, wynosi 10%. Spoétka zamierza jednak zmieni¢ struktur¢ kapitalu (bez zmiany
aktywow) w taki sposob, aby stosunek rynkowej warto$ci kapitatu wlasnego do rynkowej
warto$ci aktywow wynosit 0,4. Na podstawie powyzszych danych okreél, ktorej z wymienionych
ponizej wartosci bgdzie rowny $redni wazony koszt kapitatu spotki FETA po tej operacji,
zgodnie z modelem Millera-Modiglianiego. Stopa podatku dochodowego od dochodéw spdtek

i 20%. : _ /
wynosi 20% r{(wn - 40/ k — O/?

A.7,8%; | i
B. 8,2(%()); | I/L ’ W / . (7(—' /
C)8,8%; \ = K,\L [ (
.9,2%. \) 7 N="C /
=

(Wpce = Vlown (9T B
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79. Inwestor posiada portfel ztozony z dwoch obligacji (obligacji A i obligacji B). Obligacja A
to zerokuponowa obligacja 3-letnia o warto$ci nominalnej 1000 zi. Obligacja B to 2-letnia
obligacja o wartosci nominalnej 1000 zt i stopie kuponowej wynoszacej 6% w skali roku. Kupon
jest wyplacany raz w roku. Duration Macaulaya portfela wynosi 2,29. Oczekiwana stopa zwrotu
dla obu obligacji wynosi 12% w skali roku. Podaj najblizszg warto$¢ identyfikujacg udzial
obligacji A w portfelu inwestora. /4 ~ g

A. 26%;
B. 31%;
C. 33%;
D. 42%.

80. Analizujesz 4-letnig obligacj¢ korporacyjng (bez jakichkolwiek opcji), ktéra zakupiono z
dyskontem wobec wartosci nominalnej.iZEkLa’gaiéc stalo$¢ stopy dyskorﬁ;m

zakupu ustalona przez Ciebie warto$¢ tej obligacji: S
8 o 3

A. spadla;

B. nie mozna tego ustali¢ bez znajomosci poziomu stopy dyskontowej;
C. wzrosta;

@ pozostala taka sama.

81. Pewne przedsigbiorstwo krajowe wyemitowato obligacj¢. W tym samym czasie emisj¢
przeprowadzit takze rzad tego panstwa. Kazdy z tych instrumentéw dtuznych przynosi odsetki
naliczane zgodnie ze stopa kuponowa réwng 6% w stosunku rocznym i kupon jest platny raz w
roku. W obu przypadkach pozostaty 2 lata do wykupu. Wymagana stopa zwrotu dla obligacji
rzadowej wynosi 8%. Jedna z ponizej wskazanych cen jest ceng obligacji korporacyjnej (ceny sg
podane jako odsetek warto$ci nominalnej). Wskaz, ktora to cena?

A. 101,22; ﬁ (/ }7 v S

B. 98,24;
C.96,43; —
D 96,01.

82. Wskaz, ktora z ponizszych wiasciwosci obligacji zwyktych nie jest prawdziwa:
\.—M

7] A. ceny wszystkich obligacji zmieniajg si¢ w przeciwnym kierunku niz wymagana stopa
- zwrotu, lecz procentowa zmiana ceny jest rézna dla obligacji réznigcych si¢ terminem
wykupu;
B. przy niewielkich zmianach stopy zwrotu procentowa zmiana ceny danej obligacji jest w
przyblizeniu taka sama przy wzroscie, jak i spadku tej stopy;
» C. przy duzych zmianach stopy zwrotu procentowa zmiana ceny jest rozna w zalezno$ci od
( 0, czy stopa wzrosta czy spadta;
5 przy zmianie stopy o dang liczb¢ punktéw bazowych procentowy wzrost ceny jest

mniejszy niz jej spadek.
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83. Wskaz poprawne stwierdzenie dotyczace ryzyka reinwestycji zwigzanego z nabyciem
obligacji;: Tt

~- A. nie mozna wyeliminowac¢ tego rodzaj ryzyka;
jest to typ ryzyka zblizonego charakterem do ryzyka stopy procentowej;
—C. ryzyko reinwestycji jest tym wigksze im krétszy jest okres posiadania obligacji;
_—D. ryzyko reinwestycji jest szczegélnie odczuwalne w przypadku obligacji
zerokuponowych.

84. Spotka akcyjna W dziata w otoczeniu rynkowym, w ktérym nalezy placi¢ podatki. Ponizszy
wykres ilustruje zalezno$¢ kosztow poszcezegdlnych rodzajow kapitatu oraz $redniego wazonego
kosztu kapitatu od warto$ci wskaznika ,,dtug/koszt wtasny” (,,rynkowa warto$¢ dtugu/rynkowa
warto$¢ kapitatu wiasnego™) — D/Kw.

Koszt kapitatu

(%) 1 Kapitat
wtasny

Sredni wazony koszt kapitatu

Kapitat obcy
(dtug)

A

—» D/Kw

Wiedzac, ze punkt A identyfikuje poziom wskaznika D/Kw w spolce W wskaz falszywe
stwierdzenie:

A. na wykresie mozna wskaza¢ poziomu kosztu wlasnego spotki niezadtuzonej;

B. zastgpienie kapitalu wlasnego zaciggnigtym diugiem prawdopodobnie zmniejszyto
warto$¢ spotki Wy

C. wzrost wskaznika D/Kw ponad obecny jego poziom skutkowaé bedzie spadkiem
$redniego wazonego kosztu kapitatu;

D. wzrost udzialu kapitalu obcego w strukturze kapitatu spotki W jest skojarzony ze
wzrostem ryzyka finansowego.
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85. Na ponizszym wykresie linia ciggta przedstawia zalezno$¢ ceny obligacji od jej stopy zwrotu.
Wskaz falszywe stwierdzenie:

Cena
rzeczywista

» Stopa zwrotu

yZ y1

/) A. dlugos¢ odcinka AB ilustruje biad szacowania rzeczywistej ceny obligacji za pomocg
/ Y metody wykorzystujgcej stopg zwrotu (dla stopy zwrotu y2);
/ ®d}ugoéé odcinka AB ilustruje btagd szacowania rzeczywistej ceny obligacji za pomoca

metody wykorzystujacej czas trwania (dla stopy zwrotu y2);

C. tangens kata nachylenie prostej narysowanej linig przerywang, stycznej do linii cigglej,
identyfikuje czas trwania tej obligacji (dla stopy zwrotu y1);

D. wykres pokazuje Sposob szacowania rzeczywistej ceny obligacji przy zmianach stopy
zwrofu.

86. Dyrektor finansowy spotki akcyjnej PREMIA planuje zmieni¢ strukturg kapitatu spotki.
Proponuje akcjonariuszom, aby spotka wyemitowata obligacje o nominalnej wartosci
100 000 000 ztotych i za pozyskane $rodki odkupita akcje od akcjonariuszy. Bazujac na modelu
Millera — Modiglianiego, wskaz ktore z ponizszych stwierdzen jest prawdziwe, zaktadajac, ze w
gospodarce wystgpuja podatki.
P
( A. warto$¢ spotki akcyjnej PREMIA nie zmienita si¢ po wdrozeniu planu dyrektora
/'/) finansowego; —
~—- B. éredni koszt kapitatu spotki akcyjnej PREMIA nie zmienit si¢ po wdrozeniu planu
dyrektora finansowego;
p — C. koszt kapitalu obcego wzrdst po wdrozeniu planu dyrektora finansowego;
' n D) warto$¢ spotki akcyjnej PREMIA w7rosia po wdrozeniuplanu dyrektora finansowego.

A UUkwL E [/U((wL" "{L (0 b

\
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87. Znane sa nastgpujace informacje o wynikach spotki KATO:

Skorygowany zysk operacyjny przed opodatkowaniem . 280 B
Podatki od zysku z dzialalno$ci operacyjne;j 160 220/ /U,) t
Warto$¢ kapitatu (zaangazowanego w spotke przez ogét inwestoréw) 1800

Zysk netto 120

Koszt kapitatu wtasnego 15%

Sredni wazony koszt kapitatu Q0% ¥ whv,

Na podstawie powyzszych danych okresl, ktérej z wymienionych ponizej wartodci jest
najblizsza warto$¢ wskaznika ekonomicznej warto§¢ dodanej (Economic Value Added - EVA)
spotki KATO.

A. 20;

@40;
C. 60;
D. 80.

88. Gdy krzyzowa (mieszana) elastyczno$¢ popytu na dobro A wzgledem ceny dobra B jest A
W, 4 .z ¢00 ’
dodatnia to: 'Y £ s
CEN  Awr [ (uly

A. zar6wno popyt na dobro A jak i na dobro B jest elastyczny wzgledem ceny; (ot
B. zardwno popyt na dobro A jak i na dobro B jest nieelastyczny wzgledem ceny;
C. A i B sa dobrami komplementarnymi;

(I')\J A i1 B sg dobrami substytucyjnymi.

89. Elastyczno$¢ popytu na pracg w przedsigbiorstwie jest wigksza w dilugim okresie w
poréwnaniu z elastyczno$cig w krétkim okresie, poniewaz w dhugim okresie:

)

7 A. krancowa wydajno$¢ pracy dazy do zera;

~  B. elastyczno$é popytu na prace dazy do nieskonczonosci;
/ » ¥ C. przedsigbiorstwo jest w stanie zmieni¢ naktady innych czynnikéw produkcji;
L . __" D. przedsiebiorstwo w ogéle nie bedzie zatrudnialo pracownikow.
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90. Zgodnie z oczekiwaniami inwestorow za rok od dnia dzisiejszego spotka Q wyptaci
dywidende¢ na akcje w wysokosci 6 zt, za dwa lata w wysokosci 4,50 z1, za$ za trzy lata od dnia
dzisiejszego w wysokos$ci 3 zt. Oczekuje si¢ rowniez, ze po roku trzecim dywidenda na akcjg tej
spotki bedzie si¢ zmniejszaé w statym tempie 1% rocznie. Na podstawie powyzszych danych,
wiedzgc, ze oczekiwana przez inwestoroOw roczna stopa zwrotu z akcji spotki Q wynosi 10%, za$
rynek jest efektywny okre$l, ktorej z wymienionych ponizej warto$ci jest najblizsza dzisiejsza

cena akcji spoiki Q.

A. 27,00 zt;
®)31,71 2t
C. 36,22 zi;
D. 66,66 zt.

91. Zgodnie z teorig Dowa trendy gléwne przebiegajg zwykle:

@v trzech odrgbnych fazach;
B. w czterech odrebnych fazach;
C. w pigciu odrebnych fazach;
D. w siedmiu odrgbnych fazach.

92. W ponizszej tabeli przedstawiono dane dotyczace oczekiwanej stopy zwrotu oraz odchylenia

standardowego czterech akcji.

Akcja Oczekiwana stopa zwrotu | Odchylenie standardowe
(%) stopy zwrotu (%)

X 1,5 10,5 v

X 18,0 22.5

4 22,5 \/ 54,0

\% 13,5 31,5

Na podstawie powyzszych danych okresl, ktora z akcji na pewno nie lezy na granicy efektywne;j
(opisanej w ramach teorii portfela stworzonej przez Markowitza).

A. akcja X;
B. akcja Y;

akcja Z;
D.Jakcja V.

g
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93. Oczekiwana roczna stopa zwrotu z portfela rynkowego wynosi 15%, odchylenie standardowe
rocznej stopy zwrotu z portfela rynkowego wynosi 16%, za$ roczna stopa zwrotu z aktywow
wolnych od ryzyka wynosi 5%. Wiedzac, ze portfel Z jest portfelem efektywnym lezgcym na
linii rynku kapitalowego (Capital Market Line), za§ oczekiwana roczna stopa zwrotu z tego
portfela wynosi 25% okre$l, ktorej z wymienionych ponizej warto$ci jest najblizsza warto$é
odchylenia standardowego stopy zwrotu z portfela Z. - 1 1
il e B

\ — (' - M

32%; ( -~ 2 3‘ /

B. 28%; 57 B P/Z I 1( [
C. 25%: Sy - B (

D. 20%.

94. Spoétka akcyjna w organizacji, zgodnie z Kodeksem spdtek handlowych moze:

_—~A. nabywa¢ we wlasnym imieniu prawa, ale nie moze samodzielnie zacigga¢ zobowigzan;
~._ B. nabywa¢ we wilasnym imieniu prawa, z wylgczeniem wiasnosci nieruchomosci oraz
innych praw rzeczowych;
@moie we wiasnym imieniu nabywac prawa, w tym wiasnosci nieruchomosci i inne prawa
rZeczowe;
—— D. pozywad¢, ale nie moze byé-pozywana.

95. Dopuszczalny termin sptaty naleznosci spotki KWEK wynosi standardowo 40 dni od dnia
zakupu. Jednak jezeli klient dokona zaptaty do 10 dnia od dnia zakupu otrzymuje 1% opustu
cenowego. Na podstawie powyzszych danych okredl, ktorej z powyzej wymienionych warto$ci
jest rowny koszt kredytu kupieckiego spotki KWEK wyznaczony w skali roku liczgcego 365
dni.

70 o 1 y
A. 6,15%: —
B. 9,30%: - Bj e
@ 11,15%; M F L
D. 12,29%.

96. Zgodnie z przepisami Kodeksu cywilnego umowa zlecenia jest:

~" A. zawsze odplatna;

——B. co do zasady niecodptatna;

g @ co do zasady odplatna, chyba Ze z umowy lub okolicznoéci wynika, ze przyjmujacy
i zlecenie zobowigzat si¢ je wykona¢ bez wynagrodzenia;

O~ D.Kodeks cywilny nie zawiera przepiséw dotyczacych wynagrodzenia za umowe zlecenia.

\
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97. Przedsigbiorstwo ALFA zastanawia si¢ nad wymiang linii produkcyjnej. Akceptacja
wymiany linii produkcyjnej oznacza zgode na poniesienie inwestycji rowniej 5 000 000 ztotych
w pierwszym roku i tyle samo w drugim roku. W trakcie wymiany linii produkcyjnej nalezy
spodziewaé si¢ spadku przychoddéw przedsigbiorstwa ALFA o 2 000 000 zlotych rocznie
(w pierwszym i drugim roku prowadzenia inwestycji). Po uruchomieniu nowej linii
produkcyjnej, juz od trzeciego roku od dzisiaj, przez kolejne 7 lat przedsigbiorstwo ALFA bedzie »
notowa¢ przychody o 3 000 \,QOOO zlotych rocznie wyzsze niz przed rozpoczgciem inwestycji.
Sredniowazony koszt kapitahu przedsigbiorstwa ALFA wynosi 15%. Zarzad przedsigbiorstwa
ALFA zaklada, ze wydatki inwestycyjne sg ponoszone na poczgtku kazdego roku, a przychody
s3 generowane na koniec danego roku. Wskaz poprawne stwierdzenie.

\_,,_.}<dwart0 wymienié¢ lini¢ produkcyjng, gdyz NPV tego projektu inwestycyjnego jest
Qdatnia;
@nie warto wymienia¢ linii produkcyjnej, gdyz IRR tego projektu inwestycyjnego jest
/— . o L) r . - - . .

nizsza niz $redniowazony koszt kapitatu przedsigbiorstwa ALFA;

warto wymienic lini¢ produkcyjng, gdyz IRR tego projektu inwestycyjnego jest wyzsza
niz $redniowazony koszt kapitatu przedsigbiorstwa ALFA;
D. zarzad przedsiebiorstwa ALFA nie ma wystarczajagcych informacji, aby podja¢ decyzje.

98. Alternatywna spotka inwestycyjna (ASI) moze prowadzi¢ dziatalno$¢ w formie:

™ A. spolki partnerskiej, o ile wszyscy partnerzy tej spotki sg maklerami lub doradcami
inwestycyjnymi;

/) ' B. spotki komandytowej albo sp6tki komandytowo-akcyjnej, w ktérych jedynym

komplementariuszem jest spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig, spotka akcyjna albo

4 8 60tka europejska;
‘. @rostej spotki akcyjnej;
—— D). spotki jawnej, o ile firma sp6iki jawnej zawiera oznaczenie alternatywna spotka
inwestycyjna (ASI).

99. Spadek bazy monetarnej przy statym mn_o_z’n’il_(gp_o/d_@y pienigdza:

_—— A. spowoduje wzrost podazy pienigdza;
AB) spowoduje spadek podazy pienigdza;
» C. nie spowoduje zmiany podazy pienigdza w gospodarce, bo nie zalezy ona od poziomu
bazy monetarnej;
— D. spowoduje wzrost mnoznika depozytowego.
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100. Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie szczegblnych zasad
rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych, prawda jest, ze:

@ koszty odsetkowe z tytulu kred)@w 1 pozyczek zaciagnigtych przez fundusz
westycyjny rozlicza si¢ w czasi€ przy zastosomektywna‘stopy procentowe;j;
——— B. niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat nie wptywa na wzrost (spadek) wyniku z
operacji;

C. ,,zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat” oznacza réznicg pomiedzy wartoécig danego
sktadnika lokat w dniu wyceny a jego ceng nabycia;

D. sprawozdanie finansowe funduszu inwestycyjnego otwartego obejmuje migdzy innymi:
rachunek wyniku z operacji oraz rachunek przeplywow pienieznych.

101. W ponizszych tabelach przedstawiono stopy dochodu w terminie do wykupu (YTM)
zerokuponowych obligacji Skarbu Panstwa (stopy spot) w dniu dzisiejszym (roku 0) oraz
oczekiwane za rok od dnia dzisiejszego (w roku 1).

Stopy spot obligacji zerokuponowych w roku 0 j‘ \

Czas do wykupu (w latach) YTM (%) -
1 s A2 - @ {fiy
2 5 o, / A7 i

[0 | 7 §

3 6

Stopy spot obligacji zerokuponowych w roku 1

Czas do wykupu (w latach) YTM (%)
1 6
2 6
3 7

Na podstawie powyzszych danych okresdl, ktérej z wymienionych ponizej wartoSci jest

najblizsza oczekiwana stopa zwrotu ej inwestycji polegajacej na zakupie trzyletniej
zerokuponowej obligacji Skarbu Panstwa w dniu dzisiejszym (roku 0) oraz jej sprzedazy za rok
od dnia dzisiejszego.

A. 3%;
B. 4%;

. 5%:;
D) 6%.
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102. Wykres przedstawia lini¢ regresji zmiany ceny gotowkowej (ceny spot) wzglgdem zmian
ceny terminowej, w czasie gdy stosowana jest transakcja zabezpieczajaca w formie kontraktu
futures. W takiej sytuacji optymalna warto$§¢ wspotczynnika zabezpieczenia wynosi:

Zmianaceny

2 , ] ,
gotowkowej (ceny spot) b w u
k - V : F ¢ 7

e /"
¥

A

-

N s deeead

© Zmianaceny

terminowe)
A. 2,5;
B. 0,25;
.4
D.:1.5.

103. Biezgca warto$¢ indeksu S&PS500 wynosi 4500 punktow, a stopa dywidendy z akcji
wchodzacych w sktad indeksu wynosi 3,11% w skali roku. Rownoczes$nie wolna od ryzyka stopa
procentowa (kapitalizowana w sposob ciagly) rowna jest 4,50% w skali roku. Cena terminowa
sze$ciomiesigcznego kontraktu futures na indeks S&P500 bedzie bliska:

i F= = v T
A Jbiezacej wartosci indeksu S&P500; 9T - Se . , ) o
. dwukrotnosci biezacej wartosci indeksu S&P500; . / 59 / - 3/77/ ‘ ")/ |
-C. potowie biezgcej wartosci indeksu S&P500; 95oo0p
~D. 7000.
104. Wspolng sktadowg miernika Sharpe’a oraz miernika Treynora nie jest:
r-v?% V s f\
| [ /
— A. zrealizowana $rednia stopa zwrotu z portfela; (—‘ /é

~——- B. stopa wolna od ryzyka;
/’7 C. érednia wazona zrealizowanych stop zwrotu z poszczegdlnych waloréw wchodzacych w
1 skiad portfela;
/) [ @ odchylenie standardowe stopy zwrotu z portfela.

7
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105. Spotka TEKA P.S.A. prowadzi ofertg publiczng akcji zwyktych na okaziciela serii B (nowa
emisja). W toku nadzoru nad tg oferta Komisja Nadzoru Finansowego stwierdzita naruszenie
przepiséw ustawy o ofercie publicznej oraz wydata spotce TEKA P.S.A. zalecenie zaprzestania
naruszania tych przepiséw. Pomimo, ze termin na wykonanie zalecen uptynat spotka w dalszym
ciggu prowadzi ofert¢ z naruszeniem przepisow. Co w takiej sytuacji moze zrobi¢ Komisja
Nadzoru Finansowego:

— A. zakaza¢ spolce TEKA P.S.A. dalszego prowadzenia oferty publicznej, ale tylko na
maksymalnie 5 dni roboczych;
"¢ B. opublikowac, na koszt spotki TEKA P.S.A., informacj¢ o niezgodnym z prawem
ialaniu w zwigzku z ofertg publiczna;
@Komisja Nadzoru Finansowego w ogole nie mogta wydac zalecen spotce TEKA P.S.A.,
, Pponiewaz zgodnie z obowigzujacymi przepisami prosta spotka akcyjna nie moze prowadzié
oferty publicznej akcji;
~— D. zadna z powyzszych odpowiedzi nie jest prawidtowa.

)

\

106. Wskaz, na podstawie MSR 37 ,,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”,
zatwierdzonego przez UE, ktore z ponizszych twierdzen jest prawdziwe:

@. rezerwa jest zobowigzaniem, ktérego kwota lub termin zaplaty sg niepewne;

— B. rezerwa jest mozliwym obowigzkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesztych,
ktorych istnienie zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub
niewystgpienia jednego lub wiekszej iloSci niepewnych przysztych zdarzen, ktore nie w
pelni podlegaja kontroli jednostki;

C. wystarczajagcym warunkiem dla obowigzku utworzenia rezerwy jest to, ze na jednostce
cigzy obecny obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajgcy ze zdarzen
przesztych;

— D. jednostka ujmuje zobowigzania warunkowe w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jako
zobowigzania.

107. Analityk finansowy poprosit o przedstawienie wartosci kurséw zamknigcia akcji spotki Z,
ktore odnotowano w ciggu ostatnich 150 sesji_notowa@/ie%dowych. Uporzadkowane rosngco
dane zostaly mu przedstawione w formie '_histogiawa ktérym uwidoczniono 10 klas
przedziatowych o réwnych rozpigtosciach. Wskaz pare miar, ktérej nie mozna ustali¢ bez
dodatkowych informacji o strukturze analizowanych danych Tub przyjecia dodatkowych zatozen

o tej strukturze:

A. mediana 1 klasa medialna (klasa mediany);

B. §rednia arytmetyczna i wariancja;

C. wariancja i klasa mody;

D. odchylenie standardowe i klasyczny wspotczynnik zmiennosci.
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108. Dealer Skarbowych Papierow Warto§ciowych (DSPW) w Polsce:

¥~A. musi by¢ bankiem krajowym;

/7 B. moze by¢ podmiotem zagranicznym, o ile pelni funkcj¢ dealera skarbowych (rzgdowych)

_- papieréw warto§ciowych w co najmniej jednym panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej;
C. moze by¢ podmiotem zagranicznym, o ile petni funkcj¢ dealera skarbowych (rzgdowych)
papierow warto$ciowych w co najmniej jednym kraju cztonkowskim OECD;
D. nabywa ten status na podstawie decyzji Ministra Finans6w, po zasiegnieciu opinii NBP.

109. Wskaznik P/E; (cena akcji do oczekiwanych zyskow na akcj¢ w ciggu nastgpujacych 12
miesigey) spotki GROT wynosi 30. Stopa zwrotu z kapitalu wlasnego tej spotki (ROE) jest stata
w czasie i wynosi 20%. Wymagana przez inwestoréw stopa zwrotu z akcji wymienionej spotki
jest rowna r=15%. Na podstawie powyzszych danych, wiedzac, ze szacowany przez rynek zysk
na akcje spotki w okresie nastgpnych 12 miesigcy wynosi 20 zt, za$ rynek jest efektywny okresl,
ktorej z wymienionych ponizej wartosci jest najblizsza przewidywana przez inwestorow warto$¢
dywidendy na akcje spotki GROT wyptacanej za 12 miesigcy.

A. 4,0zt
B. 6,0 zt;
C. 8,0 zt;
D. 10,0 zt.

110. Inwestor posiada portfel akcji o wartosci 5000 000 zt oraz wspodtczynniku beta rownym 1,1
wzgledem Indeksu WIG20. Inwestor zaktada, ze trend wzrostowy bedzie kontynuowany w
okresie najblizszych trzech miesigcy i wobec tego chciatby zwigkszy¢ warto$¢ wspotczynnika
beta portfela do 1,5 przy wykorzystaniu kontraktéw terminowych na WIG20. Mnoznik
kontraktéow wynosi 20 zi, a cena kontraktu wygasajacego za 3 miesiagce wynosi 2 000. Ile
kontraktéw winien kupi¢ lub sprzeda¢ inwestor?

@ powinien kupi¢ 50 kontraktow;
B. powinien kupi¢ 40 kontraktow;
‘€. powinien sprzeda¢ 40 kontraktow;
D:powinien sprzeda¢ 50 kontraktow.
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