Zestaw nr 1

Zagadnienia zawarte w tescie ujeto wedtug stanu prawnego obowiazujacego na
dzien 13 sierpnia 2020 roku

13 wrzesnia 2020
Warszawa

Tres¢ i koncepeja pytan zawartych w tescie sa przedmiotem praw autorskich i nie moga by¢ publikowane lub w
inny sposob rozpowszechniane bez zgody Komisji Nadzoru Finansowego.



A model Cox'a-Ross
model Cox'a-Rost ie umozliwia wyce

N/ |
m

A makler nadzorujgcy proces przekazywania na gielde, modyfikowania i anulowania 2zl
sktadanych przy wykorzystaniu handlu algorytmicznego; -
o B kazdy makler gieldowy;
C honorowy czlonek gietdy dopuszczony do dziatania na gietdzie, bedacy osoba prawna;
/a emitent instrumentow finansowych dopuszczonych do obrotu gietdowego.

4 Zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r.

w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe
e 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE
; (dalej rozporzadzenie MAR), osoba petniaca obowiazki zarzadcze u emitenta nie moze dokonywaé
zadnych transakcji na swoj rachunek dotyczacych akcji emitenta w okresie zamknietym, ktéry wynosi:

A 7 dni kalendarzowych przed ogloszeniem Srodrocznego raportu finansowego lub sprawozdania na koniec roku
rozliczeniowego, ktére emitent ma podac do publicznej wiadomosci:

B 15 dni kalendarzowych przed ogfoszeniem $rodrocznego raportu finansowego lub sprawozdania na koniec roku
rozliczeniowego, ktore emitent ma podac¢ do publicznej wiadomosci;

C 20 dni kalendarzowych przed ogtoszeniem srodrocznego raportu finansowego lub sprawozdania na koniec roku
rozliczeniowego, ktére emitent ma podac do publicznej wiadomosci:

D 30 dni kalendarzowych przed ogloszeniem Srodrocznego raportu finansowego lub sprawozdania na koniec roku
rozliczeniowego, ktére emitent ma podac do publicznej wiadomosci.

5 Zgodnie z Kodeksem cywilnym, jezeli zawierajacy umowe jako organ osoby prawnej nie ma
umocowania albo przekroczy jego zakres:

A waznosc¢ umowy zalezy od jej potwierdzenia przez osobe prawna, w ktorej imieniu umowa zostala zawarta:
< B umowa jest w kazdym przypadku niewazna: -

C\ umowa jest zawsze wazna;
‘ /D/— Zadna z powyzszych.



T ————— e
W spoice KRR stopien dzwignl finansowe] (degree of Tinancial leverage) wyniost 1,1, Oznacza

6
przypadku gdy:
A zysk operacyjny wzrodnie o 10%. to zysk netto wzrodnie 0 1%;
B zysk operacyjny spadnie o 10%, to zysk netto wzrosnie o 1%!
C zysk operacyjny wzrosnie o 10%, to zysk netto wzrosnie réwniez o 10%;
D, Z2adna z powyzszych
ie notowan

7 Zgodnie z Regulaminem Gieldy, dopuszczenie do obrotu gloldOWGGOm"‘::' rozp‘t:j.;l Qcm okres nie
wskazanymi przez Komisje¢ Nadzoru Finansowego instrumentam| finansowy trzymuje,
diuzszy niz 10 dni:

A Komisja Nadzoru Finansowego, na zadanie Zarzadu Gieldy;

B Komisja Nadzoru Finansowego, na zadanie Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A.;
C | Zarzad Gieldy, na 2adanie Komisji Nadzoru Finansowego;

D Zarzad Gleldy, na zgdanie Ministra Finansow.

§ W spolce ONO marza zysku brutto (gross profit margin) wyniosla 21% a koszty sprzedazy dobr wyniosly

123.000 PLN. Przy powyzszych danych sprzedaz netto wyniosia:
DBt S~ SMioow o
B 156.690 PLN; o E = I/Z/l
C 157.693 PLN, QW é
- ’ Ot) - N " N - /. / C - -
D 158.699 PLN i = G A ~ "j, SRS &

9 Zgodnie ze Szczegbdlowymi Zasadami Obrotu Gieldowego w systemie UTP, odnoszacymi sie do zasad

notowan w systemie animatora rynku, jezeli w fazie notowan ciaglych w arkuszu zlecen znajduja sie
zlecenia maklerskie, w tym zlecenie (zlecenia) animatora, spelniajace warunki realizacji, zlecenia te nie
podlegaja natychmiastowemu wykonaniu, lecz oczekuja na realizacje w arkuszu zlecen, a do animatora
wysylany jest komunikat:

A .Zapylanie o Kwotowanie®;

B .Zapytanie o Krok Notowan",

C ) .Zapytanie o Realizacje”,

D Zapytanie o Wykonanie”

10 Jezeli inwestor odkiada po 5.600 PLN na koniec kazdego miesiagca na swoje konto oszczednosciowe z
miesieczng kapitalizacja odsetek, to jakie powinno by¢ oprocentowanie tego konta w skali roku, aby po 5
latach oszczedzania suma jego oszczednos$ci na tym koncie byla rowna 457.350,32 PLN?

A 1%;
B 2%;
C) 12%;
D 24“/'4’)
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12 Wskaz, ktbra z ponizszy
aktywnych: 4

stratagle wykorzystujace brak efektywnofcl rynku;
strategie wynikajace z oczekiwar braku zmian stép procentowych

strategie wynikajace z oczekiwar zmian stép procentowych;
strategie Indeksowania (ang. Indexing).

13 Zgodnie z Kodoksem Dobro] Praktyki Doméw Maklerskich, rekomendowanie i operacji
zwigkszajacych liczbg lub wartosé transakcjl jezeli celem tej rekomendacji jest jedynie uzyskanie
wigksze] prowizjl | oplat dla domu maklerskiego:

A Jest dopuszezalne wylgeznie za plsemng zgodg tego klienta;

B Jest dopuszczalne, jezeli klient jest zwolniony z oplat manipulacyjnych zwigzanych z operacjami wykonanymi
na podstawle tej rekomendacii;

C |est dopuszczalne, jezell klient nie zglosi sprzeciwu do tej rekomendacii;
@ jest niedopuszezalne,

14 Jezell stopa zyskéw zatrzymanych (ang. retention rate) spolki K rébwna jest 24%, oczekiwana stopa
wzrostu dywidendy wynosl 5%, a wymagana stopa zwrotu z akcji tej spotki ksztattuje sig na

poziomie 7,8%, to wsteczny wskaznik cenalzysk (ang. trailing P/E, liczony, jako biezaca cena akcji do
biezacego zysku na akcje) rowny jest:

A 9,00 0 Y6 (4. 00) O,/7495
R O00%7- 0,00 TCON%
(D) 28,50.
15 Zgodnie z

inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankéw powierniczych, przed zawarciem umowy o sSwiadczenie ustug maklerskich firma
inwestycyjna informuje klienta, przy uzyciu trwalego nosnika, o istniejacych konfliktach interesow
zwigzanych ze éwiadczeniem danej ustugi maklerskiej na rzecz tego klienta, o ile organizacja oraz
regulacje wewnetrzne firmy inwestycyjnej nie zapewniaja, ze w przypadku powstania konfliktu
interes6w nie dojdzie do naruszenia interesu klienta. Dotyczy to:
- ~kazdego Klienta;
B wylgcznie klienta detalicznego;
7€ wylacznie potencjalnego klienta detalicznego;

D firma inwestycyjna nie ma takiego obowigzku,

rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm
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< 0
( D ) srodki w wysokosci 3.989,16 PLN, a $rednioroczna stopa zwrotu rowna 2,46%.

.800 PLN, ktor
Inwestor dysponowal na poczatku okresu inwestycyjnego srodkami rév;nz?zi '3 820250 PLN, natorr
ulokowaé na 2 lata w dwoéch inwestycjach. Na inwestycje A Pﬂ: :‘ oyzakt; Aczeniu inwestye)
inwestycje B pozostale 1.350 PLN. Jakimi $rodkami dysponowal inwesto fn inwestycja A przyniosta a%
oraz jaki $rednioroczny zwrot z zainwestowanych 3.800 PLN uzyskal, jeze i, natomlast inwestycja B
zwrotu w pierwszym roku inwestycji oraz -1% zwrotu w drugim roku inwestycji,

i?
przyniosla -3% zwrotu w pierwszym roku inwestycji oraz 12% zwrotu w drugim roku inwestycj

. 0/«
A srodki w wysokosci 3.622,20 PLN, a srednioroczna stopa zwrotu rowna -2.370/0-
B srodki w wysokosci 3.989,16 PLN, a srednioroczna stopa zwrotu rowna -2.370/0.
C  srodki w wysokosci 3.622,20 PLN, a $rednioroczna stopa zwrotu rowna 2,46%;

17

Zgodnie z rozporzqdzeniem Ministra Finansow Ww spn:awle szczegolowych_mwar;xnl;éﬁst;mnlczgg::del
organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankow, o ktorych mgwa w .art. u§. b e
instrumentami  finansowymi, i bankéw powierniczych, flr.ma -mwestycyjnaki i ogmiot i
przechowywanie instrumentéw finansowych klienta innemu pod_mlotow{l: pod warunkiem z e'::ho e
prowadzi dzialalnos¢ w panstwie, ktérego prawo reguluje dziatalnosc polegajaca na przi :(Ii);v;rowl
na cudzy rachunek instrumentéw finansowych, a podmiot ten podlega w tym zakresie n
wilasciwego organu nadzoru, chyba ze:

A w przypadku instrumentu finansowego nalezacego do klienta detalicznego powierzenie do przechowywania
nastgpuje na pisemny wniosek tego klienta;

8 podmiot ten ma siedzibe w panstwie trzecim:;

C powierzenie instrumentu finansowego do przechowywania jest niezbedne ze wzgledu na charakter tego
Instrumentu finansowego lub ustugi inwestycyjnej z nim zwigzanej;

D} podmiot ten nalezy do tej samej grupy kapitatowej, w sktad ktérej wchodzi firma inwestycyjna.

18

l

Jaka kwote powinien odkladaé inwestor na koniec kazdego nastepnego kwartatu na swoje konto
oszczednosciowe oprocentowane 16% w skali roku, z kwartalng kapitalizacja odsetek, zeby po 2 latach
zgromadzi¢ kwote rowng 150.652,17 PLN?

A 14160 PLN;
B 16.350 PLN;
C 33433 PLN
D 35477 PLN




A zwiekszenie WUJ w zZleceniu pierwszym z 20 do 40;
B usunigcie WUJ w Zleceniu drugim;

@ zmnigjszenie wolumenu w Zleceniu czwartym z 320 na 300;
D zmiana warunku Zlecenia trzeciego z WNF na WDA.

ke

20 Strategia polegajaca na wystawieniu jednej opcji kupna (short rc'am")’r z k"5
oraz zakupie jednej opcji kupna (long call) z dluzszym terminem wygasni
maja tge sama cene wykonania, nosi nazwe strategii:
A call ratio spread;

B call ratio backspread;
-

C / czll calendar spread;
W

D reversal

2% Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, zestawienie obrotéw i sald kont ksiegi glownej jest czescia
skizdowa:

dziennika;
mwentarza
ksiag rachunkowych;
Zzdna z powyzZszych

OO 0bn




KUPNO LIMIT SPRZEDAZ

3.200 2220 PKC easkits il Sl
T 10 %t4e 8,32 200 3200
200 %440 8,30 250 3000
1.000 1,6 0 8,28 750 1Ry o
w440 PCR 2.000 2000
A 832
B 833
""" C 834

Cb) 840,

23 Akcje spotki QQQ notowane s3 na Gieldzie Papierow Wartoécio’wy_ch w Warszawie 'S.A. 'me
notowan ciaglych zgodnie z harmonogramem notowan wyszczegolnionym w Szczegolowych

Obrotu Gieldowego. Minimalna wielko$é zmiany ceny to 0,01. Kurs zamkniecia z poprzednis] sesji fo
20,00. W fazie otwarcia braty udziat nastepujgce zlecenia:

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ

ae- 22,00 30
- 21,50 20
i 20 20,50 i
10 20,00 —

0O godzinie 09:05 do arkusza zlecen zostato wprowadzone zlecenie kupna 10 akcji z limitem 22.00.
O godzinie 09:06 do arkusza zlecen zostato wprowadzone zlecenie sprzedazy 10 akcji z limitem 22.00.

,;}h,,_‘w Wskaz kurs, ktory zostanie przyjety jako kurs otwarcia na tej sesji (nie obowiazuja ograniczeniz wahan
li"" kursow):
[l
Bt A 20,00;
A B 22,00;
(0 21,50;

D Kurs otwarcia na tej sesji nie zostanie w zaden sposéb okreslony.

24 Portfel X osiagnal w badanym okresie warto$é miernika Jensen’a na poziomie 4,10%. przy przecising]
wartos:;ci stopy zwrotu z tego portfela réwnej 7,80% oraz stopie wolnej od ryzyka réwnej 2.30%. Jaka‘jest
wartos¢ miernika Treynor'a dla portfela X w badanym okresie, jezeli przecietna wartos¢ s% zZwrotu
portfela rynkowego osiggneta poziom 5,80%72 i

A 0,40%: o= %

B 1,40%;

C 9,25%;

(D N3,75% >

\

25 Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami finansowymi, jej Przepiséw nie stosuje sie do:

A tytulow uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania:
B kontraktow na réznice;

C uprawnien do emisji;
1 D) weksli inwestycyjnych.



gleldowego
sych z dostgpu
dzialalnoé¢ na

B mmmmmmmmpmdmm i '
C |est zatrudniony przez czionka lub jest whadz Wb znmdn y przez klienta
mkomoczmm,::ormm mmM'mmnu
pom‘odpowbdm zweryfikowane przez  czdonka  gleldy, kwalifikacje | doswiadczenie, zapewniajace
sprawnosl | bezpieczenstwo obrotu gisldowego.

786 Zgodnie z Regulaminem Gleldy, podmioty dokonujace obrotu Instrumentami pochodnymi:

( 4/ 2obomazane sa wnosic odpowtednie depozyty, w formie | wysokobcl okresionej przez Krajowy Depozyt
P Wariehowyoh .

B :obowtmm sq wnosit odpowiednie depozyly, w formie | wysokodcl okreslonej przez Komisjg Nadzoru
INanNsowego,

C  zobowiazane sa wnosit odpowednie depozyty, w formie | wysokobel okredlone) przez Ministra Finansow,
D nie musza wnosit zadnych depoziow.

S )

29 :\gm, ktbre z nize) wymisnionych stwisrdzen odnoszacych slg do obligacji, nie jest zgodne z ustawa o
ligacjach:

obligacie moga emiowal spoidzZielozs kasy oszczednosciowo-kredylows,
obligacis nie moga mist formy dokumentu;
dokumenty obligac)i moga byt wydawane w postacl odcinkéw zbiorowych,

obhgacle podiegaja zarejestrowaniu w depozycie paplerow wanobciowych prowadzonym zgodnie z przepisami
ustawy o obrocie instrumentarm) finansowyrmi

SoO®>
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systemie kursy /%
— . arszawie S.A. W S) y Ay
'f 30 Akcje spolki BBB notowane sa na Gieldzie Papierow Wartoéc]owychigz:\éo arkusza zlecen (faza przed |
B! jednolitego z dwukrotnym okresleniem kursu. Na 'podstaW|e p:,';kazaé pie.—wszykurSiedm“tV‘
L otwarciem, tj. przed ustaleniem pierwszego kursu jednolitego) prosz¢
wiYy Kurs odniesienia: 100,05
Krok notowan: 0,05
' KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
100 PCR 100
A 100,00;
“B) 100,05; olll
C pierwszy kurs nie zostanie okreslony i rozpocznie si¢ rownowazenie,
D pierwszy kurs nie zostanie okreslony i nie rozpocznie sie rownowazenie.
oS 31 Wskaz, ktore z ponizszych stwierdzen dotyczacych opcji realnych jest prawdziwe:
A wartos¢ opgji realnej jest tym nizsza, im wigksza jest niepewnosc; o kel P
B ' z requly wyréznia sie dwie grupy opcji realnych, tj. opcje ,wbudowane® w projekt i opcje .Kre
projekt;
C opcje realne moga mie¢ charakter wylacznie opcji kupna (ang. call);
D opcje realne to obowigzek do podjecia okreslonego dziatania.

32 Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie szczego6lowych warunkow techniczn!))/ch.l
organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 I...Ist. 2 ustawy_ (o} ofroc!e
instrumentami finansowymi, i bankéw powierniczych, celem systemu kontroli wewnetrznej w firmie
inwestycyjnej nie jest:

A nadzor nad przestrzeganiem regul postepowania w celu przeciwdziatania wprowadzaniu do obrotu finansowego
wartoscl majgtkowych pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych Zrodet;
B badanie zgodnosci dzialalnosci firmy inwestycyjnej i czynnosci wykonywanych w ramach tej dziatalnosci przez
osoby powigzane z regulacjami rynkéw, na ktérych dziata firma inwestycyjna;
C nadzor nad przeplywem informacji poufnych i informacji stanowiacych tajemnice zawodowa oraz
_ zabezpieczenie dostepu do nich;
(D monitorowanie funkcjonowania procesu rozpatrywania skarg.

33 Jaka kwote powinien wplacic  inwestor w chwili obecnej na swoje konto oszczednosciowe
oprocentowane roczna stopa rowna 8% 2z kwartalng kapitalizacja odsetek, aby mégt wybiera¢ kwote
3.200 PLN na koniec kazdego kwartatu przez 6 kolejnych lat?

A 17.924 48 PLN;

B 33.692,16 PLN;

C ) 60.524,48 PLN:

D 67.978,88 PLN.

34 Jaka kwote powinien odkladaé inwestor na koniec kazde i
o 4 :

oszczednosciowe oprocentowane roczng stopag procentowqgrév:/(rflqem:%o (222&7(? k::'t sl.wole konto
? 6lrocznie), 2 i i 2 ) italizowane s
3 P ) zeby po 4 latach oszczedzania zgromadzi¢ kwote réwnga doktadnie 448.270,83 PLN? a

A 42144 PLN:
_ (B ) 48.650 PLN;
¥ C 99.480 PLN;

D 105.562 PLN.

Ay

y




/D' niezbgdnych nakladéw in

€ Konflikt wyboru (ang. conflicting rankin
przeplywow pienigznych (ang. timing problem)‘@z

(D zdarzajq sie takie projekty o niekonwencjonalny
wielokrotna wewnetrzna stopa zwrotu.

wspolezynnik Theta okresla wrazliwosé wartosci opcji na zmiane diugosci okresu do terminu wygz

asn
zazwycza] w przypadku opcji ITM (ang. in-the-money) lub OTM (ang. out-of-the-money) wspotczynnik Theta
zbliza si¢ do zera w miare zblizania sie do terminu wygasniecia;

wspolezynnik Theta okresla, o ile zmieni sie wartosé opgji, gdy czas zmniejszy sie o jednostke, a pozostale
czynniki wplywajace na wartos¢ opcji nie zmienia sie.

38 Wskaz, ktére z ponizszych stwierdzen odnoszacych sie do Przewodniczacego Komisji Nadzoru
Finansowego nie jest zgodne z ustawa o nadzorze nad rynkiem finansowym lub ustawa o nadzorze nad

rynkiem kapitatowym:
w toku kontroli Przewodniczacy Komisji moze zarzadzi¢ zajecie dokumentu lub innego nosnika informaciji;

w zakresie okreslonym w ustawie Przewodniczacy Komisji moze zarzadzic przeprowadzenie postepowania
wyjasniajacego;

w przypadkach okreslonych w ustawie Przewodniczacy Komisji moze wystapi¢ do podmiotu nadzorowanego z

pisemnym 2qdaniem dokonania blokady rachunku pienigznego na okres nie diuzszy niz 96 godzin od momentu
wskazanego w zadaniu;

kB Przewadniczacy Komisji jest powolywany przez ministra wtasciwego do spraw instytucji finansowych.

39 Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, do aktywow pienieznych zalicza sie:

A instrumenty kapitatowe wyemitowane przez inne jednostki;

B zobowigzania do dostarczenia wiasnych instrumentow kapitatowych;
_ €| naliczone odsetki od aktywow finansowych;

D Zadna z powyzszych.
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W systemie /3
40 Akcje spolki HHH notowane sa na Gieldzie Papleréow Wartoéciowych w Warszawie S.A.

iany cen
notowan ciaglych. Kurs zamknigcia zostal ustalony na poziomie 12,77. Minimalna wielkos¢ zmiany y
to 0,01. W fazie dogrywki arkusz zlecen przedstawial si¢ nastgpujaco:

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ

--- 12,80 1.000
o 12,79 500
100 12,75 e
200 12,74 -

Ktéra 2z ponizszych modyfikacji moze zosta¢ dokonana w fazie dogrywki zgodnie Z zasadami
obowigzujacymi na Gieldzie:

A modyfikacia limitu ceny kupna z 12,75 na 12.76;

B modyfikacja limitu ceny kupna z 12,75 na 12,74,
C modyfikacja limitu Zlecenia sprzedazy z 12,80 na 12.77
D Zadna z powyzszych

41 Akcje spolki FFF notowane s3 na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie

notowan claglych. Na podstawie ponizszych zlecen zlozonych w fazie przed zamknigciem prosze
wskazac kurs zamknigcia.

Kurs odniesienia: 17,732
Minimaina wielko$¢ zmiany ceny: 0,001

KUPNO LmIT SPRZEDAZ

10.000 < 271)17,732 100 fedo
100 ~ 17,730 5000 < Oco
200 17,728 3.000 2
100 17,726 1.000 o
200 17.724 1.000 ol

A

fi 18]

D )17.731
47 Akcje spolkl TT wycenlane sq zgodnie z modelem Gordona na 480 PLN, przy wymaganej stopie zwrotu

dla akcjl tej spolki réwnej 8,60% oraz stopie zwrotu z kapitatu wiasnego (ROE) rownej 10,25%. lle wynosi

stopa zyskow zatrzymanych (ang. retention rate), jezeli prognozowana na koniec roku dywidenda osiaga
wartosc¢ 21,60 PLN?

e
[Z]

7

43 gezez. ‘cena Instrumentu bazowego wynosita przed zmiana 72,00 PLN, to ile wynosi cena tego samego
Instrumentu bazowego po zmianie, jezeli cena opcji na ten instrument bazowy spadia w tym samym
czasle z poziomu 9,10 PLN do poziomu 7,70 PLN, przy czym wspolczynnik delta tej opcji rowny jest -0,35?

A 68,00 PLN;

B 71,75 PLN;
C 7225PLN;

(» o/' 76 PLN.




46

Zgodnie z T ' : ; T po miafirm

inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. ' um nansowymi,
oraz bankéw powiemiczych, umowa o przyjmowanie | Z ycia lub zbycia
instrumentow finansowych zapisanych na rachunku zbiorczym moze zost . a, o prawniony z
instrumentow finansowych zapisanych na rachunku zbiorczym wskaze | tycy numer oraz

posiadacza rachunku zbiorczego, na ktérym zapisywane s3 nalezace do niego umenty finansowe,
oraz posiadacz rachunku zbiorczego zobowiaze sie wobec firmy inwestycyjnej do:

l.  podejmowania wskazanych przez firme inwestycyjna czynnosci dotyczacych instrumentow
finansowych bedacych przedmiotem zlecenia, ktére umozliwiajg zabezpieczenie realizacji zlecenia
zbycia tych instrumentow;

Il. dostarczania nalezacych do klienta instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem zlozonych
przez niego zlecen sprzedazy tych instrumentow;

lll. dostarczania instrumentow finansowych bedacych przedmiotem zlozonych przez klienta zlecen
sprzedazy tych instrumentéw z instrumentéw zapisanych na rachunku zbiorczym, w przypadku braku
instrumentow nalezacych do klienta.

A ()
)

C (I.n,m
D ()
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Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami finansowymi, w odniesieniu do prowadzenia dzialalnosci
maklerskiej przez firme inwestycyjn3 (firma) nie jest prawda, ze:

A w przypadku Swiadczenia ustug maklerskich dla klientow detalicznych firma opracowuje, wdraza i stosuje
regulaminy $wiadczenia ustug maklerskich;

B ) firma jest obowigzana zatrudnia¢ co najmniej jednego doradcg inwestycyjnego do $wiadczenia uslugi doradztwa
inwestycyjnego;
C firma jest obowigzana posiada¢ procedury anonimowego zglaszania wskazanemu czlonkowi zarzadu, a w

szczegbinych przypadkach - radzie nadzorcze], naruszen prawa oraz procedur | standardéw etycznych
obowiazujgcych w firmie inwestycyjnej;

D firma jest obowigzana utrzymywac organizacje przedsigbiorstwa w sposdb zapewniajacy odpowiednia liczbe
0s0b $wiadczacych prace na jej rzecz, wymagang do prawidlowego Swiadczenia ustug maklerskich.




b h67%.

Wakaz, klara 2 ponlzszyeh inlar

stopy swrotu

A WANANG|A (B1Y, varance); 5
B odohiylente standardowe (ang, standard devistion), P ok
(€ slapa zwrolu wizona w ozasis (ang, ime-welghtsd rats of returm); e

[ wesphlozynnik zmlennobel (any. costlicient of vanstion),

T Zgodnla £ ustaws o Tunduszach  Tnwestyeylnyeh 1 ZArZadzaniu “aernatymnym  funduszami
Inwastyoylnyml, towarzystwo funduszy Inwestyoylnych, w dratze zawarts) z depozytariuszem pisemns)
umowy 6 wykonywanle funke)l depozytariusza funduszu Inwestycyinego, ustanawia dia kazdego
funduszu Inwestyoyneyo:

A Judnago depozyariusza;

0 co nnjmnie) dwooh depozyniuszy - w przypad funduszi 2 wydZzslonym) oo najmnie) dwomas subfunduszarm,

€ dwhoh depozpariuszy « w przypadky funduszu lokujgesgo do 100 % swolch aklywow W Zagraniczne
Instrumanty finanaawe,

(7 "’””'p"', dopozpaniuszy  (bank  kajowy | fime  inwestye/na) - W przypadku funduszs  inwestycyinego
nmkniglego

01 Zyodnle z Regulaminam Glaldy, limitu ceny nie zavwlera:
A Zacania po knzde) conle (IKC) | ZAecenie 72 imiterm raslizac)) (LIMIT);
M Aacenla po kezde) cenie (PKC) | Zacents po canls rynkons) (PO,
¢ Zocenis z limitam renlizac) (LIMIT) | Zecenia po cenis rynvans) (FCR),
D duecanis za zmsnnym limitem reslizac)l (FEG) | Zecenis 7 limitsrm realizac) (LIMIT),

82 Wskaz, ktore z ponlzszyoch stwierdzeh dotyczacych wartoscl przyszis) renty jest prawdzive:
A Ui nizeza slops procentown, tym wyzszs Warltse przysda renty,
(B 1m nizaza wialkost ranty, tym nizeza warose przysis ety
G Im wigksza liczbn tant, bym nzezs wantse przysz1a renty,

D warlabt preysza ranty platne) 7 gory j6st (Ging WANGscl przysze) renty platnel z dolu podzislonas| przez
czynnik tiwny 1 plus stopn procentows

54 Ktary z panlzszyoh preaplywow planlgznyeh ma w chill obeens) najwigksza wartoslt?

A 945 PLIN 268 10 |at dyskontowane roozng stops procentows (ownag 10%; 1 | 7 ’fj “ // )’" / 4

B 947 PLN 768 27 st dyskantowane roozng slops procemows 1onms 1%;
¢ 4GP O t5M V/’ N7
/A9 PLN 70 10 Int dyskontowane roczng stopsa procentows rowng 1‘;”/«,, ‘

D261 PLN 78 11 Int dyskontowane roozng stopa procentows rowng 14% ( 7 6,4 ”‘ J /74/

/12 ol
/6p 7 720640
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54 Akcje spotki KKK notowane sa na Gieldzie
notowan ciagtych. W fazie zamkniecia arkusz zlece

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
0,52 200
0,51 500

100 0,50 2

Kurs ostatniej transakcji to 0,49, Wskaz, ktéra
zamkniecia:

A dodanie warunku WUJ: 50 do zlecenia sprzedazy 200 szt;
B dodanie warunku MWW: 100 do zlecenia sprzedazy 500 szt;
Cr zmiana limitu kupna z 0,50 do 0,49;

ﬁ/ zadna z powyzszych.

55 Wskaz, ktére z ponizszych stwierdzen dotyczacych linii rynku Eapiercfw,
Market Line - SML) jest nieprawdziwe:

(A~ wzrost oczekiwanej stopy inflacji powoduje przesuniecie linii SML réwnolegle w dof; g : 7
B zmiana rynkowej premii za ryzyko wywoluje zmiane nachylenia linii SML; C ¥ e
C zmiana potozenia inwestycji na linii SML moze by¢ wywolana przez zmiane wspéiczynnika Beta tej inwe
D zmiany oczekiwanej realnej stopy wzrostu gospodarczego wplywaja na zmiane potozenia linii SML.

56 Obligacje korporacyjne, ktérych wykup oraz splata odsetek s3 zabezpieczone
nieruchomosciach emitenta, noszg nazwe:

A obligacji zabezpieczonych umowg powiernicza — obligacje hipoteczne o dodatkowym zabezpleczemu(éq;gtg“;
collateral trust bonds); . !

B obligacji zabezpieczonych wyposazeniem (ang. equipment trust certificates);
C obligacji z listami zastawnymi (ang. collateralized mortgage obligation — CMO);
@ obligacji zabezpieczonych hipotecznie — obligacji hipotecznych (ang. mortgage bonds).

57 Inwestor, ktéry zainwestowal w strategie long strap (uzywajac minimalnej liczby naturalnej instrumentow
niezbednych do zbudowania tej strategii), postanowitl dodatkowo zaja¢ krétka pozycje w opciji sprzedazy
(short put) z taka samg ceng wykonania jak dotychczas posiadane instrumenty oraz krétka pozycje w
opcji kupna (short call) z nizsza cena wykonania jak dotychczas posiadane instrumenty, przy czym
wszystkie pozostale istotne parametry instrumentéw, o ktére wzbogacit sie portfel inwestora, s3
identyczne jak instrumentéw wchodzacych w skfad strategii long strap inwestora. Jaka strategie uzyskat
inwestor wskutek powyzszych transakcji?

A strategia call ratio spread;

7B strategia call ratio backspread;
C strategia put ratio spread;
D strategia put ratio backspread.

58 Zgodnie z Regulaminem obrotu rynku regulowanego BondSpot, w systemie notowan ciagtych,
maksymalne dopuszczalne odchylenie wahan cen wzgledem ceny odniesienia nie moze przekraczac:

A 100.000 Ziotych;
B 10.000 Ziotych;
C ~ 15 punktéw procentowych:;

D 5 punktéw procentowych.
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R
T i m co do zasady nie jest: A
Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami finansowymi, klientem profesjonalny f-

A zakiad ubezpieczen;
B towarowy dom maklerski;
C Kkrajowa instytucja pfatnicza;

D' uprawniony Kontrahent

£Q nkowa wartosé
lle wynosi wspéiczynnik Beta spotki WFW, jezeli rynkowa wartosc d;us%l:/ tc;t§4z v':lc;lr:\’a rgd ryzyka réwna
kapitalu wiasnego to 297 PLN, koszt diugu ksztaltuje sie na poziomie 35, 'o’t tP_ spoikl réwny. Jest 7,70%
jest 2,75%, zwrot z portfela rynkowego to 7,75%, sredni wazo?y koszt kapitatu tej sp ¢ ;
a stawka podatku dochodowego od zyskow spétek réwna jest 20%?

A 0,65
B 53
C 65
D 275
61 Inwestor zaciagnal kredyt inwestycyjny na 5 lat splacany w kwartalnych ratach metodg row:mych .ra'?
kapitalowo-odsetkowych. Jakiej wysokosci kwartalng rate kapitatowo-odsetkowa P!aC' inwestor, j‘:zz‘i/'
zaciagnal kredyt w kwocie 515.654,15 PLN, a roczna stopa procentowa ksztaituje si¢ na poziomie o
raty bedg ptacone z dotu)?
A /34660 PLN
B 69.036 PLN;
C 12.586 PLN
D 143.047 PLN
82 Zgodnie z rozporzadzeniem w sprawie szczegblnych zasad rachunkowos$ci domoéw maklerskich, za

podstawe wyceny instrumentéw finansowych klientéw, w sytuacji gdy sg one przedmiotem obrotu na
kilku rynkach gieldowych przyjmuje sie:

A kurs ustalony na tej gietdzie, na ktérej wolumen obrotéw byt najwiekszy:
‘alony Jako srednia arytmetyczna, wazona wolumenem obrotdw, kurséw na wszystkich gietdach, na



B zleceniell;
C zlecenie lll;
‘D) zlecenie IV.
G

il X
64 Zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
inwestycyjnymi, towarzystwo funduszy inwestycyjnych:

A moze prowadzié wylacznie dziatalno$¢ polegajaca na zarzadzaniu portfelami, W skiad ktérych
lub wieksza liczba instrumentéw finansowych;
B moze prowadzi¢ wylacznie dziatalnos¢ polegajaca na doradztwie inwestycyjnym;

C moze prowadzié wylacznie dziatalnos¢ polegajaca na  zarzadzaniu zbiorczym  portfelem  papierow
wartosciowych;

@/ zadna z powyzszych.

65 Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku firmy inwestycyjnej umozliwiajacej
klientowi skorzystanie z bezposredniego dostepu elektronicznego (BDE), prawda3 jest, ze:
. umozliwienie korzystania z BDE nastepuje na podstawie umowy w formie pisemnej;
Il. umozliwienie korzystania z BDE dokonywane jest w celu sktadania przez klienta zlecen nabycia lub
zbycia instrumentu finansowego i zawierania transakcji wskutek takich zlecen;
Ill. firma inwestycyjna jest odpowiedzialna za naruszenia i szkody powstate wskutek skiadania przez
klienta, ktéoremu umozliwita korzystanie z bezposredniego dostepu elektronicznego, zlecen w ram/ach
korzystania z takiego dostepu oraz za szkody powstate wskutek transakcji zawartych w wyniku takich
zlecen;
IV. firma inwestycyjna moze zawrze¢ umowe dotyczacg umozliwienia korzystania z BDE, jezeli opracuje,
wdrozy i stosuje adekwatne oraz odpowiednie rozwiagzania majace na celu zapewnienie prawidtowego
korzystania z bezposredniego dostepu elektronicznego przez swoich klientow.

A

B
C
D

1,11 1L, 1V)
1, 1V)

1,11, 1V)

11, 1)

66 Ile' wyn?s.i stopa zwrotu do wykupu (ang. yield to maturity) obligacji zerokuponowej, jezeli na
osiemnascie lat przed wykupem jej cena rowna jest 1.950,00 PLN, przy nominale wynoszacym 15.000,00

PLN?
@) 12%:
B 15%:
C %
D 20%"



we jest stwierdzenie, ze makler
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Zasadami Ewyki Zawodowej Maklerow i Doradcow, prawdzi

za zgodq pracodawcy;

2

nonimowych wypowiedzi dla srodkéw masowego przekazu wylgcznie

a to na celu zabezpieczenie

vac anonmowych wypowiedzi dla srodkow masowego przekazu, jesli m
jesli ma to na celu zapobiezenie

N przed mo2iiwymi stratami

s anonimowych wypowiedzi dla srodkéw masowego przekazu,
veresow pomigdzy maklerem a jego klientami lub jego pracodawca;
D 'ne ven uazelad anonimowych wypowiedzi dla srodkéw masowego przekazu.

R DQOWINIRN QIR

LONRTAaNA Kond K

&3 Zgoone z Regulaminem Gleldy, podmiot ktory nie jest osobg prawna:
A more roshae dopuszozony do dziatania na gieldzie jako czionek gietdy, jezeli daje rekojmie nalezytego
axkompnania ocbowigzkow czionka gietdy:
do dzialania na gieldzie jako czlonek gietdy, jezeli posiada podstawowe srodki

czne wymagane do obstugi obrotu instrumentami finansowymi notowanymi na gietdzie;

ouszezony do dzialania na gieldzie jako czlonek gieldy, jesli posiada $rodki finansowg w
vacel bezpieczenstwo i ciaglosé obstugi obrotu instrumentami finansowymi notowanymi na

77

> dopuszezony do dziatania na gieldzie jako czionek gietdy.
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Msaaz Ktora z ponizszych sekwencji reprezentuje podstawowy cykl zycia inwestora indywidualnego:

o
‘

soldach - faza akumulagji — faza wydawania — faza darowizn;
8 ‘azs skumulag - faza konsolidacji — faza wydawania — faza darowizn;
— faza wydawania — faza konsolidacji — faza darowizn;

a — faza akumulacji — faza konsolidacji — faza darowizn.

» akumulac

iacy 4% ogolnej liczby gtosow w spotce publicznej A. Wskaz, zgodnie z ustawg o ofercie
warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
ach publicznych, czy, i jezeli tak, na kim spocznie, w wyniku w/w zakupu akcji spotki

.y

"0 Akcionarius: Kowalski posiada od roku akcje spolki publicznej A notowanej na rynku oficjalnych
sotowan stanowiace 6% ogolnej liczby gloséw. Akcjonariusz Kowalski posiada réwniez 100% udzialow w
soolce 8 Sp. r oo, (akcjonariusz Kowalski jest podmiotem dominujacym wobec spétki B Sp. z o.0.).
Sooka B Sp. z oo, ktora wczesniej nie posiadata akcji spotki publicznej A kupita na gietdzie pakiet jej

(4}
-

(&) L4
o
M U

]

azx o s-po-‘k
Jolcznel A obowiazek zawiadomienia o tym Komisji Nadzoru Finansowego oraz spétki publicznej A.
2 =k zawiadomienia spocznie wylgcznie na spotce B Sp. z 0.0.;

< zawadomienia spocznie na spotce B Sp. z 0.0. oraz na akcjonariuszu Kowalskim:
v.adomienia spocznie wyfacznie na akcjonariuszu Kowalskim;
azek zawiadomienia, ani na spotce B Sp. z 0.0., ani na akcjonariuszu Kowalskim.

i

71 4 i sredni wazony koszt kapitatu (WACC) Spotki TRT, jezeli stopa podatku dochodowego od
dla tej Spo#kj wynosi 10%, stosunek wartosci kapitatu obcego do kapitatu wtasnego (DI/E)
koszt kapitatu obcego dla Spotki TRT réwny jest stopie wolnej od ryzyka wynoszacej

tomiast koszt kapitatu wiasnego to 11,52%7?

0o
o
(%]

O

(&3]
f

0!
(N




73 Zgodnie z ustaws
on

C

A wylgcznie
wylacznie
wylgcznie do stra

'odpowiednlia
od okolie

73 Zgodnie 2z
poprzez kon
wskazanymi
regulowanym

B cene $redniq transakcl wazong woll
C ostatnig najnizszq cene z ofert kupna; o
ﬁ) ceng, po jakiej zostala zawarta ostatnia transakcja,

74 Dane sa dwie obligacje P | T o tym samym oprocentowaniu | tym
obligacja P ma nizsza stopg dochodu niz obligacja T. Majac powy
wypuktosé (ang. convexity) obligaci T jest:

A taka sama jak wypuklosé obligac)i P;

B wyzsza niz wypukios¢ obligac)l P;
CE ) nizsza niz wypukloéé obligacii P;

D nie do ustalenia.

75 Akcje spoiki EEE notowane s3 na Gleldzie Papleréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie
notowan ciaglych. Arkusz zlecef w fazie notowan claglych przedstawial sig nastgpujaco:

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ

- 91,50 492
e 89,00 39
37 88,50 maw
24 88,00 )

i, ktéra zostanie zrealizowana po wprowadzeniu do arkusza zlecenia

Wskaz kurs | wolumen transakcj
dzac ze kurs ostatniej transakcji z fazy notowan ciggtych wynosit 90,00,

sprzedazy 39 sztuk akcji PCR, wie
a krok notowan 0,5.
A 39 sztuk po kursie 89,00;

@ 37 sztuk po kursie 88,50;
C 37 sztuk po kursie 88,50 oraz 2 sztuki po 88,00,

D 39 sztuk po kursie 90,00,

76 Zgodnie z ustawa o nadzorze nad rynkiem finansowym w skiad Komisji wchodza:

A Przewodniczacy, dwéch Zastgpcow Przewodniczacego i sledmiu czlonkow;
B Przewodniczacy, dwbch Zastgpcéw Przewodniczacego | dziewieciu czlonkow;
C Przewodniczacy, trzech Zastgpeow Przewodniczacego i dziewigciu czlonkow;
D Przewodniczacy, czterech Zastgpcow Przewodniczacego i osmiu czlonkow.

i

', o



70/ Zgodnie z
inwestycyjn
oraz bankow

B przekazuje
odpowiednim czasie przed ich zawarcien
detalicznemu odpowiednie zapoznanie sie z tymt A
ze sprzedazy krzyzowej i podjecie swiadomej decyzjl; 2 p
( ¢/ przekazuje klientowi lub potencjalnemu Klientowi informacje o Wa
o0s6b odpowiedni i zrozumialy ¢

D nie zawiera umowy lu

niem  Ministr
ych, pankow, © ktorych mov
powierniczych, w przypadx
ze firma inwestycyjna: X
Klientowi Opis ryzyka ZWi
poszczegc’;!nych ustug éwiadczonth
ryzyka, jakie wynikaja z€ s;')rz'edazy
uslug, gdyby te ustugi bytyby Swiadczol
informacje © warunkach

rozporzadze

przedstawia

ramach sprzedazy krzyzowej W Sp
ktérej sa one kierowane lub do ktérej moga dotrze¢;
b uméw w ramach sprzedazy W przypadku, gdy ©

h w ramach sprzedazy krZ

senie ustug zawieranyc zy
kich ustug gdyby te usiugi

umowy lub uméw o Swiadc
umoéw o swiadczenie ta

odstapienia lub rozwigzania
odrebnych umow.

78

o~

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci,

A licencje i koncesje;
B autorskie prawa majatkowe i st

o) ) spotdzielcze prawo do lokalu uzytkowego i grunty.

do srodkéw trwatych zalicza sie:

odki transportu;

C inwentarz zywy i prawa do wynalazkow;

79

chunkowosci domow maklerskich, papiesy
dokusnenty,

zegolnych zasad ra
klerski w formie

Zgodnie Z rozporzadzeniem W sprawie szC
przechowywane przez dom ma

iz zdematerializowane,

wartosciowe inne n
wycenia si€:

A wediug wartosci nominalnej;

B wediug wartosci rynkowej;

C zzastosowaniem odpiséw dyskonta;
D zzastosowaniem amortyzacji premii.

80

mujaca sig wytacznie wytwarzaniem tego samego rodzaju produkiow.
34.000 sztuk, o jednostkowej cenie sprzedazy 7 PLN i M

Spotka produkcyjna KLN, zaj
peracyjnej (DOL) wyniési dia KLN Z.5. W tym

wykazata na koniec roku sprzedaz 2
koszcie zmiennym wynoszacym 2 PLN. Wskaznik dzwigni o
przypadku, catkowite koszty state w spotce KLN wyniosty:

A 690.000 PLN;
B_ 701.000 PLN; z}q wa( H"q-)

(c) 702.000 PLN;
D 984.000 PLN. = 2, =
734000(5) - £s

MO 000 =-2/5Ls +2K 5009
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22 Zgodnie z Regulaminem Gieldy, liste Znimatorow rynku, wraz ze wskazaniem programu zachet do
animowania, w ¥ibrym dany animator rynky uczestniczy, oraz instrumentow finansowych w stosunku do
kibrych pelni on funkcje znimztonz rynku prowzszi

A
B

Zwhazek poinatorow Ry, SZ2250) OZy (£ 57/
izoa Animnatorow Ry | Programbn Zache 60 ANMOonana:

C ) Gicida Papierow Wanobdonych w Waszame SA;

Komisja Wadzor Finansonego

24 Zgodnie z ustawz o obrocie instrumentami finansowymi, nie jest prawda, ze:

dom madersii, Wbry uzyskd zEIWOENE 12 prowadzene dzaizinodo maklerskiej, ma wylgczne prawo
Zamieszczania w fimie (nzzwe) spdhd wyrazom "eom maders” oraz uZywania takiego oznaczenia w obrocie
handlowym.
jedynym akdjonauszem Comu madersidego w formie spdld Z ograniczong odpowiedziainodcia moze byc¢
osoba fizyczne Wi o8z pranie, y
Bucie domu makersiieg moga DYE WHELLNE KNENE ooz 2e 3 Zdematenalizowane;
W przypadcy domu makdersiiego W formie spdia zZ ograniczona od ‘ Cd :

¥ D74 hedzi
s 4 odpo alnodcia ustanawia sie rade
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85 Zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi  funduszami
inwestycyjnymi, certyfikaty inwestycyjne:
A nie moga miec¢ formy dokumentu;

B moga mie¢ forme dokumentu, jezeli zostaly zarejestrowane W depozycie papierow wartosciowych
prowadzonym zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

C mogg mie¢ forme dokumentu, jezeli zostaty zaewidencjonowane na raghunku papierow wartosciowych
prowadzonym przez depozytariusza funduszu bedacego emitentem tych certyfikatow;

D mogg mie¢ forme dokumentu, jezeli nie podlegaja umorzeniu.

86 Kontrakty terminowe na akcje spotki AAA notowane s3 na Gieldzie Papierow .Wa.rtoscwwych w
Warszawie S.A. w systemie notowan ciagtych. Kurs otwarcia zostal ustalony na poziomie 3,36'00. Kurs
ostatniej transakcji wynosi 3,3640. Minimalna wielko$é zmiany ceny wynosi 0,0001. Arkusz zlecen w fazie
notowan ciagtych przedstawiat sie nastepujaco:

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ

n=n 3,4020 300
m-- 3,3620 100
200 3,3600 -
50 3,2500 ---
20 3,2000 -

Wskaz, ktore z ponizszych zleceh moze zosta¢ wprowadzone do arkusza zlecen zgodnie z zasadami
obowigzujacymi na Gietdzie:

A kupno 600 sztuk z limitem realizacji 3,3600 oraz limitem aktywacji 3,3660;

B kupno 600 sztuk z limitem realizacji 3,3680 oraz limitem aktywacji 3,3640;

C_ kupno 600 sztuk PKC z limitem aktywacji 3,3700;

D | zadna z powyzszych.




Joh w Warszawle SA W
ostatnie] transakc)i to
e notowan ciaglych

1,65. Proszq wskazac
ansake] owiazujq o ‘ N kursow):

A_kupno 15 sztuk po kursie 1,61, nastepnie kupno 2 szt

kupno 5 sztuk po kursie 1,51, nastepnie kupno 10 sztuk po kursie 1,55 oraz kupno 2 sztuk z limitem 1,61,
C  kupno 17 sztuk po kursie 1,65; : '

D kupno 5 sztuk po kursie 1,51, nastepnie kupno 10 sztuk po kursie 1,55.

88

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, w odniesieniu do odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych od
srodka trwalego, prawdziwe jest stwierdzenie, ze:

. dokonuje sie ich droga systematycznego, planowego roziozenia wartosci poczatkowej srodka trwatego
na ustalony okres amortyzacji;

Il. rozpoczecie amortyzacji nastepuje nie wczesniej niz po przyjeciu srodka trwatego do uzywania;

lll. zakohczenie amortyzacji nie moze zostac dokonane z chwily zrownania wartosci odpisow
amortyzacyjnych lub umorzeniowych z wartoscia poczatkowa srodka trwatego;

IV. zakonczenie amortyzacji nie moze zosta¢ dokonane z chwily stwierdzenia niedoboru srodka
trwatego.

()
B (1)
c (1)
D (I, 1V)

89

W spélce LLLL sprzedaz wynosi 2.150.200 PLN, kapital wltasny wynosi 1.200.000 PLN, a wskaznik obrotu
aktywami catkowitymi 0,34. Przy powyzszych wielkosciach, wskaznik dzwigni finansowej wyniesie:

AT ST

54, ot
B 54 2/)07003013(7

C 5.5

@ zadna z powyzszych. >\

CHlUgar g




Wskas, ktore z i
Kodeks cywliny:

A prokura est
Centralne

Rejestru Sqdowiﬁb.‘_ :

prowadzeniem pmdlii C
B prokurentem moze by¢ osoba oA
¢ prokura moze byé przeniesiona; ‘

D udzielenie | wygasnigcie prokury pmdlhb ., P
D ialalnoscl Gospodarcze) albo rejestru przedsigbio 4

Zgodnie z ustawa © obrocie instrumentami finansowymi,
wlelostronnego systemu moze by¢ prowadzona poprzez:

| organizowanie rynku regulowanego;

II. prowadzenie ASO;

i1, prowadzenie OTF;

IV. prowadzenle platformy OTC.

A (11D

B (1,1 1V)

¢ (I 1y

Do

Jakio) wysokosci kredyt zaciagnal Inwestor w chwili obecnej, Jezell odsethki, &Ikli gaplacl wiaz # \ ‘
oczna stopa procentowa wyhosi 10,80%; A Wiyt aplasany |we

wynoszg 4.230 PLN, natomlast nominalna r
todg réwnyeh rat apitalvwyeh?

wraz z odsetkami w 84 ratach platnych na koniec kazdego miesigca me
A 64510 PLN;
B 65800 PLN;
¢ 774118 PLN;
( D) 789.600 PLN

W23o= il



ansowymi,
\strumentow

lrzecr missigcy od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pozniej jednak niz w terminie roku od dnia
pONZeTIa crmaty,

mesiaca od dna ofrzymania wiadomodel o uchwale, nie pézniej jednak niz trzy miesigce od dnia powziecia
eraraty.

V5 Zgodrie 7 ustawa o obrocie instrumentami finansowymi, zamierzony sposéb, w jaki instrument finansowy
maezs byt nabyty lub objety przez grupe docelowa to:
A  stratecya aystrybuch,
E sivategia sprzedazowa instrumentu;
C poltyia sprzedalowa;
D algorfen sprzedaly

-
B roku od dria otezyrnania wiadomodc o uchwale;
c
o

%8 Wskaz kibra 7 ponizszyeh metod nie nalezy do grona metod dochodowych, sluzacych do obliczenia
warteAel prrzadsiebiorstwal

metoda wolnyeh przepkynow plenigznych przedsigbiorstwa (ang. Free Cash Flow to Firm)

matoda stopy obclazone) ryzykiem (ang. Risk Bearing Rate);

natoaa skorygowanel wartosel biezace) (ang. Adjusted Present Value);

wstaaa wolnyeh przephymow pienieznych dia akcjonariuszy (ang. Free Cash Flow to Equity).

> W



97

a Gleldzie Paj
ponltszych

Akcje spotki RRR notowane s 0
notowan ciagtych. Na podstawie
wskazac kurs zamknigcia. -
Kurs odniesienia: 3,544

Minimalna wielkos¢ zmiany ceny: 0,002

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ

250 3,550 50
250 3,548
3,546 100
PKC 500

A ) 3,544,

B 3,546;

Cc 3,545

D zadna z powyzszych.

98

Zgodnie z rozporzadzeniem W sprawie szozegolnych zasad rachun
zdematerializowane papiery wartosciowe nhienotowane na rynku re 4
systemie obrotu, nalezace do klientow, zapisane na rachunkach p!pl‘l‘aw
przez dom maklerski, wycenia si¢ wediug:

A oszacowangj wartosci rynkowej;
B oszacowanej wartosci godziwej;
Cc wartosci nominalnej;
D zadnaz powyzszych.

99

sadami Obrotu Gleldowego W systemle UTP, w odnlesleniu -‘Ob_

Zgodnie ze Szczegotowymi Za
2o zlecenle z oznaczeniem

notowan obowiazujacych na rynku kasowym i terminowym prawda Jost,
(,Wazne na czas nieoznaczony”) jest wazne nie dluzej niz:

A 30 dniod dnia Zlozenia na gielde;
B 90 dniod dnia zlozenia na gielde;
c 180 dni od dnia zlozenia na gielde;
@ 365 dni od dnia Zlozenia na gielde.

100 Walne zgromadzenie sp

51ki_publicznej zostalo Zwolane na dzleh 20 marca 2020 r. Zgodnle z ustawq
Kodeks spolek handlowych wskaz na jaki dziefi, osoby bedace akcjonariuszami apolkl publiczne) maja
prawo uczestniczenia W walnym zgromadzeniu spolkl publiczne| (dzlat rejestrac)l uezestnlotwa W

walnym zgromadzenlu):

A 20 lutego 2020 1.;
B 4 marca 2020
Cc 6 marca 2020 r.;
p 13 marca2020T.

101 Zgodnie z Regulaminem obrotu ryn

ku regulowanego BondSpot, w przypadku znlasionia dematerializac)l

instrumentow dtuznych znajdujacych sig w obrocie na rynku:

A Komisja Nadzoru Finansowego zawiesza obrét tymi instrumentami na okres nle diuzazy niz 10 dni;

( B,\‘ Zarzad spotKi BondSpot S.A. wyklucza te instrumenty z obrotu;
“C instrumenty te pozostaja W obrocie na okres nie diuzszy niz 6 miesiQey;
p instrumenty te moga pozostat w obrocie wylgcznie za zgoda Komis|l Nadzoru Finansowego.




alng kapitalizacjy
inwestor uzyskat

D 6.75/6.

104 Zgodnie 2z ustawa o funduszat;h
inwestycyjnymi, fundusz inwestycyjny otwarty nie dokonuj
A wyceny aktywow funduszu;
B/ ustalenia ceny emisji certyfikatéw inwestycyjnych funduszu;

C ustalenia ceny zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa funduszu;
D ustalenia wartosci aktywéw netto funduszu.

ywnymi  funduszami

9 105 Akcje spétki GGG notowane s3a na Gieldzie Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie
notowan ciaglych. Kurs otwarcia zostat ustalony na poziomie 1,70. Minimalna wielkos¢ zmiany ceny to
0,01. W fazie notowan cigglych arkusz zlecen przedstawial sie nastepujaco:

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ

1,74 90
1,73 80
37 1,72
o7 90 1,70

Wskaz, ktore z ponizszych zlecen moze zosta¢ wprowadzone jako kolejne do arkusza zlecen zgodnie z
zasadami obowiazujacymi na Gieldzie i po wprowadzeniu bedzie podlegato catkowitej natychmiastowej

realizacji. Nie obowigzuja ograniczenia wahan kursow.

A Kupno 50 sztuk PEG;

B Kupno 100 sztuk po kursie 1,73 z oznaczeniem WLA;

C Sprzedaz 200 sztuk po kursie 1,72 z oznaczeniem MWW: 40;
\ D ) Sprzedaz 30 sztuk po kursie 1,50 z oznaczeniem WDA.

106 Wskaz, ktére z ponizszych stwierdzen dotyczacych wartosci likwidacyjnej, bedacej jedna z metod
wyceny przedsiebiorstw, jest nieprawdziwe:

A faktyczna likwidacja wystepuje w praktyce najczesciej na skutek upadioéci:

B wartos¢ likwidacyjna jest wartosciqg minimalng warto$ci przedsiebiorstwa:
(C) wartosc likwidacyjna jest jedng z metod wyceny przedsigbiorstw zaliczanych do grona metod poréwnawczych;
D likwidacja spétki moze nastapi¢ po celowym jej nabyciu w zamiarze zamkniecia (eliminacja konkurentéw).

)



107 Kontrakty na akeje spolkl
systernle notowan claghy
wynos| 99,9000. Minimal
przedstawial slg nastgpujac

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ

102,1500 23
#0 99,9900 -
42 99,0000 e R

Wskaz, wibre z ponizszych zZlsceh moze zostat ziozone na Gieldg

A spmdaz 10 szt 7 limitem realizac) 99,9000 i limitem aktywac)i 99,9000;

g sprsedaz 10 s74 7 limitem realizaci 90,0000 | limitem aktywac)i 90,0000
C  sprzedaz 10 524 z imitem realizac)i 105,0000 i limiterm aktywacii 100,0000;
D sprzedaz 10 s, 2 limitem realizac) 99,8900 i limitem aktywac)) 99,6000.

104 Strategla long box polega na;
A zavupis opdi kupna (call) | wystawieniu opdi sprzedazy (put), oble z nizsza cenag wykonania oraz
opcfi kupna (call) | zakupie opdji sprzedazy (put), obie Z wyZez4 cena wykonania;
/ B/ zanupie opc) sprzedazy (put) | wystawieniu opcli kupna (call), obie z nizsza cena wykonania ofaz wystawieniu
4 opt)l sprzedazy (put) | zakupie opdjl kupna (call), obie Z WyLs74 ceNg Wykonania;
C wystanieniu jedns) opcji sprzedazy (put) z nizsz4 ceng wykonania i zakupie jednej opeji sprzedazy (put) z
WyI574 CaNa Wykonania,

D wystanieniu jednej opcfi kupna (call) z nizsza ceng wykonania i zakupie jednej opcji kupna (call) z wyzsz3

canag wyronania
109 Joseli suma wartoéci biezgacych wszystkich ujemnych przeptywbw wystepujacych w danym projekcie
rbuna jest 42400 PLN, przy jego indeksie zyskownoéci (ang. Profitability Index) na poziomie 1,24, to ile
wynosi NPV tego projertu?
/A/‘ 14,416 PLN NCY + L7 Loo o
B 77984 PLN - — g A 5
= h1400

56,816 PLM

D 99216 PLN

Zasadami Obrotu Gietdowego w systemie UTP, polaczenie klienta czionka

110 Zgodnie 26 Szczegblowymi
tycznym Gieldy za podrednictwem systemu teleinformatycznego tego czionka

gieldy z systemem informa
gietdy, to:

0 AV ) dostep bezpobredn
B' dostep elextroniczny pobredm;
C dostep sponsoronany posredny;

D dostep teleinformatyczny mesponsoronany.

I

111 Jeze)l reaina stopa procentowa wynosi 6%, a stopa inflacji ksztattuje si¢ na poziomie 17%, to nominalna

stopa procentowa rowina jest:

A 10%

oL
2% /,r/lﬂ
4%

>

E
c
1)




ﬁ}’,,,wes!Of chee i
rozpoczyna sie kryz
przypadku  materiall
horyzoncie Inw
chcacy osiagnaé

przypadku wzrosty ceny
A strategie rotated |
/ é) strategig long strip;
C strategig long butterfly;,
D strategig covered call,

- et N
113 Wskaz, Kibry z poniZszyen stolerioer T
jest nicprawdzlwo? il rdzef ot (- s
A wskainiki PICF (cena do przeplywéw pleniezm
nigzny |
UZywane w sposth komplcmcntamdo rce" g’:’)’cmy Apits

B ustalenie wartosci odniesienia df :
jest on relatywna miarg wartoéel; a wekaznika PICF (cena do p

C wskainik PICF (cena do przephwow pienigzn R

; ' yeh) jest uzywany jako suplem
wekainiku PIE (cena do zysku), diatego 76 przephwy lrodké':y p’ontqtnych firrm
mniejszych manipulacii rachunkowych niz ich zyski; :

D wskaznik PICF (cena do przeptywbw plenigznych) nie ma takich teoretycznych podstaw jak wspolc
(cena do zysku), ale moze on dostarczyt dodatkowych informacii na temat zachowania sig akc)i.

114 Zgodnie z ustawa o obligacjach éwiadczenla wynikajgce z obligacli, sposéb ich mﬁcjl oraz zwigzane
z nimi prawa | obowigzki emitenta | obligatariuszy okreélaja:
A prospekt oraz umowy 7 obligatariuszami,
warunki emis)i;
C dokumenty rejestracyjne;
D regulamin emigji.

115 Zgodnie z ustawg o nadzorze nad rynkiem finansowym w obszar nadzoru nad rynkiem finansowym nie
wchodzi:
A nadzbr nad posrednikami kredylu hipotecznego oraz ich agentami,
B nadzér nad instytuciami platniczymi;
(/é‘ Y nadzér nad agencjami ratingowymi;
D nadzbr nad Bankowym Funduszem Gwarancyjnym.

116 Wskaz, ktére z nizej wymienionych stwierdzefi odnoszacych sig do sp6iki akcyjnej, nie jest zgodne z
ustawa Kodeks spblek handlowych:
A spbika akcyina moze byt zamniazana przez jednoosobowy spoike akcyina;
/B/ do powstania spoiki axcyinej nie jest wymagane ustanowienie rady nadzorcze);
C firma spbini moze byt obrana dowolnie; powinna zawieral dodatkowe oznaczenie "spbika akeyjna”;
D akcjonariusze nie odpowiadajg za zobowigzania spolki




117 Zgodnie 2 rozporzadzeniem
inwestycyjnych, bankow, © o ktérych mo\
oraz bankow powierniczych, firma
niezalezny

A w przypadku gdy umowa tak M
saplacone lub przekazane przez Osobe
slugami $wiadczonymi na rzec tego kikents;
B nformuje Kientow o przekazanych im swindczeniach
kresowych zestawien swiadczen pieniginych;
C w przypadku gdy umowa tak stanowl,
recich w rwiazku ze $wadczeniem ushugl
khentow! w kwocie ustalone] w umowie; '
D ustanawia oraz wdra2a procedury zapewniajace, 2o Swisdczenis m w3
& prrekazane przez osobg trzeciy lub osobg dzislajaca W imieniy ”M
g doradztwa inwestycyjnego w sposob niezaleiny Zostajy m

usialone) w umowe

1

118 Zgodnie z Regulaminem Gieldy, dokonanie korekty transake)l pakietowe| oznacza.
A umanie korygowane| transakcil Za niezawarty Oz uniewaZniense Zieced makisrskich, m”

Zawarca ; % ,_"

B urmane korygowane] ransakcjl za zawarly Ofaz wprowadzenie (rzez sWony Wansekcy horeet W w
maklerskich, kiore byty podstawq je| Zawarcia:

C uzname korygowanej transakcii 2a zawarty | ponownym wprowadzens do Sysiemy At Ly gy
przez strony transakcy poprawnych ziecen makierskich;

D uznarwe korygowane| transakCj Za ZAwara | Nanesienu pr2el prREwOONCIACeg0 sesy hored 90 Decen
maklerskich, kitre byty podstawd j@] ZAawarcia

119 Wskaz, ktore z ponizszych stwierdzen dotyczacych teoril strukiury terminowsj stop m : =

nieprawdziwe:

A w zasadze teona segmentacji rynku mo2e wyjasni¢ ka2da z czterech postacs krzywey dochodowoson

B olowna teza teoni oczekiwan glosi. 2e stopy dugolerminowe zalela od stop krotkotermincwych ~ fyoh, kides 8§
teraz | tych, ktorych rynek oczekuje w przysziosc

C )teona preferencji plynnosci najczeécie] jest (raklowana jako koncepcia wyladniaiaca odwetcong keyes
dochodowoscl

D teona preferowanego habitatu moze wyjasnié np. lukowata krzyws dochodowosc




4,211
41211
41111

4,2220;
B 42221,
C 4.2211,

D kurs zamknigcia nie zostanie okreslony.



