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warunkiem, ze depozyt zabezpieczajacy wymagany dla
dapego instrumenty finansowego Jjest nie mniejszy

A. 0,2 % wartogci Nominalnesj tego instrumenty
finansowego;

2 % wartogci nominalnej tego instrumenty
finansowego.

B
C. 1 % wartodc; nominalnes tego instrumenty
D

Akcje spdiki aa WycCeniane sg zgodnie z modelem
Gordona na 650 PLN, przy wymaganej stopie zwroty
dla akcji Eejl spodld réwnej 16% oraz stopie zwrotu
z kapitaly wiasnego (ROE) rownej 10%. Ile wWynosi
Stopa zyskdéw zatrzymanych (ang. retention rate)
jezeli brognozowana na konjiec roku dywidenda Osigga
Wartese 52 DPLN>

T 102,
B.205:
C. 80%;
RIS opis

Wskaz, ktére gz ponizszych stwierdzen dotyczgcych
krzywej Npv jest nieprawdziwe

A. wykres krzywej_NPV Pozwala sprawdzié wrazliwogé

u na

B. krzywa NPV to narzedzie szczegblnie brzydatne
Przy analizie Projektéw o niekonwencjonalnych'
Przepltywach pienieinych;

C. krzywa NPV to narzedzie szczegélnie przydatne
bPrzy analizie pProjektéw wzajemnie
wykluczajqcych sie;

D. krzywa NPV nie umozliwia stwierdzenia istnienia
tzw. konflikty wyboru .

Strategia alokacji aktywéw, pozwalajgca oddzielnie
ocenié warunki ilnwestowania na rynku kapitalowym
Oraz cele indywidualne inwestora, nosi nazwe:

A. metody alokacji bezpiecznej;
B. metody alokacji taktycznes;
C. metody alokacji Strategicznej;
D. metody alokacji integracyjnej.
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Ile wynosi wSpdiczynnik Beta spditki
to 220 PLN,
koszt

e
12%,
jest 9,60%.

spdtek réwna Jest oges

A7 0,91
Bl e
O 1,70
b, 1,60.

Zgodnie z Regulaminem'Gieldy, osobg

brzez Czionka Gieldy do pPrzekazywania na

modyfikowania 1

jest:

A. makler gietdowy;

B. makler rynku zlecer;

C. makler zlecesn gietdowych;
D. makler obrotu zleceniami .

inwestycja B pPrzyniosita 14%
inwestycji oraz

A. &rodki w wysokosci 4.617,00 PLN,
Srednioroczna stopa zwrotu réwna

B
€. Sredki. w wysokoSci 4.006,
D

Zgodnie z Regulaminem Gieldy,

powinno okreglaé miedzy innymi
dziatania.
takim nie jest wskazZnik:

animator rynku;
animator transakcii;
na rachunek wiasny;
na rachunek klienta.

UQwp

CBC, Jezeli

z -

rynkowa wartogé

diugu

Stopa wolna od
portfela rynkowego to
Sredni wazony koszt kapitatu te] spoiki réwny
a stawka podatku dochodowego od zyskéw

upowazniong
gieilde,

anulowaniag zlecen maklerskich,

natomiast
zZwrotu w
~4%5 zwrotu . w drugim roku?

pierwszym roku

a

-3,47%;

a

3,625%; ¥
- :
=3,47%;

a

3,62%.

zlecenie maklerskie
wskaznik typu
SposSréd nize; wymienionych, wskaznikiem
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9. Wskaz, ktére z nizej wymienionych stwierdzer
odnoszacych sie do spoiki akcyjnej, nie jest
zgodne z ustawg Kodeks spéiek handlowych:

A. akcjonariusze nie odpowiadajg za zobowigzania
spdiki;

B. zawigzaé spéiki akcyjnej nie mosze jedna osoba;

C:'kapitaz zaktadowy spéiki akcyjnej dzieli sie na
udziaty o réwnej wartogci nominalnej;

D. statut spéiki akcyjnej powinien byé Sporzgdzony
w formie aktu notarialnego.

10. Kontrakty terminowe FW20z1520 na indeks WIG20
notowane sg na Gietdzie Papierdw WartoSciowych w
Warszawie S.A. w Systemie notowan ciggtych. Kurs
otwarcia ustalony zosta? na poziomie 2.151. W fazie

nastepujgco:

KUPNO LIMIT SPRZEDAY,
=i 2155 50
e 2,152 Ik

2o 2.150 = =

Wskaz, ktére z ponizszych zlecedi moze zostac
wprowadzone jako kolejne do arkusza zlecen zgodnie
Zz zZasadami obowiazujacymi na Gieidzie i po
wprowadzeniu bedzie podlegato Przynajmniej
czeSciowej natychmiastowej realizacji. Nie
obowigzuija dynamiczne Ograniczenia wahan kursoéw.

A. kupno 200 sztuk z limitem 2.152 3 warunkiem
WUJ:5;

‘B. kupno 510 sztuk z limitem 2.155 3 warunkiem
WUJ:101;

C. sprzedaz 290 sztuk PEG;

D. sprzedaz 305 sztuk Z dlimitem -]l 934

11. Jakg kwote powinien odkiadaé inwestor na koniec
kazdego kolejnego miesigca na swoje konto
OoszczednoSciowe Oprocentowane roczng stopg
brocentowg rdéwng 12% (odsetki kapitalizowane sa
miesiecznie), 2eby po 5 latach Oszczedzania
zgromadzié kwote réwng doktadnie 612.522, 75 PLNZ

A. 82 PLN;
B 7.500 PLN;
e 13 oo PLN;
D 120,079 DL,



opcje realne Moggq mieé charakter zardwno opcji
kup?a (ang. call), jak i apedi Sprzedazy (ang.
PUt) s

wartosS¢ opcji realnej jest tym nizsza, im
wieksza jest niepewnos&é ;

W przypadku opcji realnych funkcja wyptat jest
Symetryczna: pPotencijalne Straty 1 potencjalne
zyski sag ograniczone;

W_brzypadku opcji Tealnydlh nie wystepuja opcje
ztozone, tzw. opcje na opcje.

14. Zgodnie z ustawg o rachunkowosci jednostka moze
Stosowaé uproszczenia w ramach przyjetych zasad
(Pelityl) rachunkowosgci , jezeli:

A.
B.

finansowego;

nie wywiera to zadnego wpiywu na pPrzedstawienie
Sytuacji dochodowej jednostki;

nie wywiera to wpiywu na jasne pPrzedstawienie
Sytuaciji majgtkoweyj 1 wyniku operacyjnego
Jeduostki .
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Prawa poboru akcji spdtki GGG notowane sa na
Gieldzie Papierdw WartoSciowych w Warszawie S.A. w
Systemie notowad ciggiych. W fazie notowan ciagtych
arkusz zlecefi przedstawial sie nastepujgco:

Kurs odniesienia: 0,19

KUPNO LIMIT SPRZEDAY.
s 0.23 5.000
-—— 0,22 3.200
- ol 2,100

2300 0,20 =

Wskaz, ktére z ponizszych zleced moze zostad »
wprowadzone jako kolejne do arkusza zlecen zgodnie
z zasadami obowigzujgcymi na Gieldzie i po
wprowadzeniu [spowoduje zawieszenie notowan. Nie
obowigzujg ograniczenia dynamiczne.

Kupno: 3.000 sztuk z limitem 0,23 ;

kupno 10.000 sztuk PKC z warunkiem WOJ 1. 000
sprzedaz 1.000 sztuk PKC;

Sprzedaz 10.000 sztuk = Llimitem 0,15

Unwp»

Akcje spb6iki BBB notowane sg na Gieldzie Papierdw
WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie notowan
ciggtych. Na podstawie ponizszych zlecer zloZonych
w fazie przed zamknieciem prosze wskazaé kurs
zamkniecia.

Kurs odniesienia: 99, 96

KUPNO LIMIT SPRZEDAY

1.000 101,00 200
200 100,00 400
100 99,99 500

1.000 99,98 100

A. 100,00;

B, 100,01;

@, 100, 05;

B, 191, 00,
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Akcje spbtki AAA notowane s na Gietdzie Papierdw
WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie notowan
ciggiych. Na podstawie ponizszych zlecen ztozonych
w fazie przed otwarciem prosze wskazac¢ kurs
otwarcia.

Kurs odniesienia: 2,54

KUPNO LT SPRZEDAY,
100 2,57 400
200 2. .56 300
300 Jo5a 200
400 2. 59 100

VECER LS o5

B. 2, 54;

C...2 . 565

. 255

Wskaz nieprawdziwe stwierdzenie dotyczgce
zmiennosci historycznej (ang. historical
Veolatility) .

A. podejscie od strony zmiennogci historycznej
polega na oszacowaniu odchylenia standardowego
stopy zwrotu za pomoca danych historycznych;

B. szacowanie zmiennosci historycznej bazuje na
logarytmicznych stopach zwrotu;

C. zmienno&¢ historyczna jest réwna wariancji
wyrazonej w skali tygodniowej;

D. modele klasy GARCH mogg by¢ stosowane do
Szacowania zmienno&ci historycznej.

Akcje spdéiki FFF notowane sa na Gietdzie Papierdéw
WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie kursu
jednolitego z dwukrotnym okredlaniem kursu. Na
podstawie ponizszych zlecer ztozonych w fazie przed
otwarciem (przed okregleniem pierwszego kursu
jednolitego) prosze wskazad pierwszy kurs

jednol ity

Kurs odniesienia: 32,50

KUPNO T TN SPRZEDAZ

1 600 32,56 1.0006

1 ..008 32,55 i
--- 32,54 1.060
St PKC 2000

AL 30 50 :

B, 32,51

@i 32,53;

B 22 50
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22.

dziazta niezaleznie og depozytariusza i w
interesie uczestnikdéw funduszy inwestycyjnego

Jest ten depozytariusz;

moze utworzyé wytgcznie jeden fundusz
inwestycyjny Otwarty;

za zgoda depozytariusza, moze zlecié
Zzarzadzanie swoim portfelem inwestycyjnym
funduszowi inwestycyjnemu, ktérego” jest
organem.

instrumentam] finansowymi (gietda) przez spdike
browadzgcy gietde towarows, na gieldzie moze
dbywaé sie obrét dopuszczonymi do obrotu:

derywatami elektroenergetycznymi;
derywatami gazowymi ;

e wielkosci produkcii 1lub emisyi

zanieczyszczes,

Wersje odpowiedzi: A (G Bl o )
B2 ({1 T
C e [ L T
DE ()

doSwiadczenia inwestycyjnego klienta;
poziomu ryzyka inwestycyjnego akceptowanego
przez klienta;

poziomu wiedzy klienta na temat rynku
kapitalowego i obowiazujacych regulacji;
profilu inwestycyjnego klienta, ktéry
uwwzglednia jego botrzeby i oczekiwania.
Wersje odpowiedzi: a I )

B (I TnT Ty
G (T, 00F .17

D (I,II,III,IV)
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Zgodnie ze Szczegdiowymi Zasadami Obrotu Gietdowego
w systemie UTP, w przypadku zawieszenia notowan
instrumentami strukturyzowanymi, wylgcznie w fazie
notowan ciggiych moze mieé miejsce zawieszenie
obrotu typu: N

"Zawieszenie - Brak Animatora;
"Zawieszenie obrotu z rdéwnowazeniem";
"Zawieszenie - Brak Instrumentu Bazowego";
"Zawieszenie Knock-out".

Uouw

Zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra Finanséw w
sprawie okreSlenia szczegdlowych warunkdw
techmieznych i organizacyjnych dla £irm
inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70
ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
i bankéw powierniczych oraz warunkdw szacowania
przez dom maklerski kapitatu wewnetrznego, w
zakresie komdérki do spraw nadzoru zgodnogci
dziatalnoSci z prawem firma inwestycyjna zapewnia,
aby:

Hliges osoby wykonujgce zadania z zakresu nadzoru
zgodnosci dziatalno&ci z prawem nie braly
udziaiu w wykonywaniu czynnosci z zakresu
dziatalno8ci, ktéra jest przedmiotem
sprawowanego przez nie nadzoru zgodno8ci
dziatalno§ci z prawem;

II. sposdb wynagradzania oséb wykonujgcych
zadania z zakresu nadzoru zgodnodci
dziatalnoSci z prawem nie wpitywal na ich
obiektywizm;

IIT. osoby wykonujace zadania z zakresu nadzoru
zgodnosci dzialalnoSci z prawem byly
odpowiedzialne za raportowanie w zakresie
dotyczgcym funkcjonowania systemu nadzoru
zgodnosgci dziatalno$ci z prawem, w tym do
rady nadzorczej firmy inwestycyjnej;

IV. osoby wykonujgce zadania z zakresu nadzoru
zgodnosci dziatalnogci z prawem miatly
stosowne uprawnienia i kwalifikacje.
Wersje odpowiedzi: A (I, IV)

BT, ET TV

@WH T, B TTL TN

eI
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Wskaz, ktére z nizej wymienionych stwierdzen
odnoszgcych sie do cbligacyi, mie Jest zgodne z
ustawa o obligacjach:

A. obligacje mogg byé imienne albo ga. okaziciels;
B. dokumenty obligacji moga byé wydawane w postaci
odcinkéw zbiorowych, pod warunkiem zZe odcinek

zbiorowy speinia wymagania okreSlone w ustawie;
C. za zobowigzania wynikajgce z obligacji emitent
nie odpowiada swoim majatkiem;
D. do oprocentowania obligacji nie stosuje sie
przepisdw o odsetkach maksymalnych.

Zgodnie ze Szczegbtowymi Zasadami Obrotu Gieldowego
w Systemlie UTP, w systemie notowap ciggtych
obowigzujg:

A. wyltacznie statyczne ograniczenia wahan kurséw;

B. statyczne i dynamiczne ograniczenia wahan
kurséw; i

C. dynamiczne i réwnowazgce ograniczenia wahaf
kurséw;

D. statyczne, dynamiczne i réwnowazace

ograniczenia wahad kursdw.

Zgodnie z ustawg o nadzorze nad rynkiem finansowym,
co do zasady, od decyzji wydanej w pierwszej
instancji przez Komisje Nadzoru Finansowgo
(Komisja) stronie przysiuguje:

odwotanie do Ministra Finanséw;

wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy, ktéry
sklada sie do Komisji;

odwotanie do Prezesa Rady Ministréw;
zazalenie do Przewodniczacego Komisji.

ogn Wy
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Kolejnogé Rodzaj Ilogé Limit Warunek
ztozenia zlecenia ceny dodatkowy
Pierwsze Sprzedaz 100 129520 WUJ:50
Drugie Sprzedaz 200 1.2, 20 ---
Trzecie Sprzeday 300 12,20 ---
Czwarte Sprzeday 400 12,20 WUJ:100
Pigte Sprzedaz 500 12720 ---

I, usuniecie warunku wielko&ci ujawnianej
Pierwszego Zlecenia;
II. zwiekszenie wolumenuy Drugiege zlecenialz 2004,

sztuk do 250 sztuk;
L1T. smianz Drugiego zlecenia na zlecenie PEG;u
1V. zmniejszenie wielkosgci ujawnianej Czwartego
zlecenia ze 100 sztuk de 20 sztuk. U

Wersje odpowiedzi: a T, BT 7

(
ISl MBS AR SIE )
@ ET)
D (IV)

Zgodnie ze Szczegbiowymi Zasadami Obrotu Gieldowego
W systemie UTP:

A. mozliwa jest modyfikacja zlecenia polegajgca na
zmianie zlecenia "cross'" na zlecenie z limitem
aktywacji (zlecenie STOP) ;

B. mozliwa jest modyfikacja zlecenia polegajgca na
zmianie zlecenia "crosz" na zlecenie po cenie
rynkowej (zlecenie PCR) ;

C. mozliwa jest modyfikacja zlecenia polegajaca na
zmianie zlecenia "croggn na zlecenie po kazdej
cenie (zlecenie PKC) ;

D. nie jest mozliwa modyfikacja zlecenia
polegajaca na zmianie zlecenia "cross" na inne
zlecenie/zlecenia maklerskie.
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Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami

finansowymi, rynek regulowany na terytorium Polski
nie obejmuje:

rynku gietdowego;

rynku alternatywnego systemu obrotu;
rynku pozagietdowego;

rynku oficjalnych notowas.

OQwp

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
flnansowyml, w odniesieniu do rachunkéw papieréw
warto&ciowych nieprawdg jest, ze:

A. prawa ze zdematerializowanych papieréw
wartosSciowych bowstajg z chwila zapisania ich
PO raz pierwszy na rachunku papierdéw
wartoSciowych;

B. prawa ze zdematerializowanych papierdw
wartoSciowych przysiugujg osobie bedgcej
posiadaczem rachunku papierdw wartoSciowych;

C. na rachunku papierdw wartoSciowych mogag byé
zapisywane instrumenty finansowe bedgce
instrumentami pochodnymi;

D. umowa zobowigzujgca do pPrzeniesienia
zdematerializowanych pPapieréw warto&ciowych
przenosi te papiery z chwila dokonania
odpowiedniego zapisu na rachunku papieréw
warto§ciowych.

do nabycia akcji, z ktérych przystuguije prawo

poboru (dzien P). Po okregleniu kursu zamkniecia na
poziomie 101,35 w arkuszu pozostaty nastepujagce
zlecenias

Numer Rodzaj Ilo8¢ Limit Oznaczenie Warunek
zlecenia zlecenia ceny waznos§ci Realizacji
Pierwsze Kupno 222 - AAd, 35 D WUJ:10
Drugie Sprzedaz 111 1A B o) WDA WUJ:50
Trzecie Kupno BB33. 114 20 D ik

Zadne z powyzszych zlecefi nie zostalo zrealizowane
w fazie dogrywki. Prosze wskazaé, ktére z . 2%
powyzszych zlecefi weZmie udzial w nastepnej sesji.

zlecenie Pierwsze;

zlecenie Drugie;

zlecenie Pierwsze 1 Trzecie;
zadne zlecenie.

gnw



Sl

34.

35.

=D 8s

W spbice GG stopa zwrotu z kapitatu wiasnego (ROE)
wynosi 15%, zwrot z kapitaiu (ROC) wynosi 7%,
warto§é ksiegowa kapitaiu obcego (D) wynosi 12.000
PLN, wartoS8¢ ksigegowa kapitatu wiasnego (E) wynosi
8.000 PLN, a stopa podatku dochodowego 4%. Przy
powyzszych danych, koszt kapitaiu obcego jest
réwny : !

Przepisy ustawy o obligacjach nie maja zastosowania
do obligacji emitowanych przez:

A. gminy;

B. powiaty;

C. Krajowa Spdidzielcza Kase
OszczednoSciowo-Kredytowg;

D. Skarb Panstwa.

Zgodnie z ustawag Kodeks cywilny, uprawnienie do
uchylenia sie od skutkdéw prawnych osdwiadczenia
woli, ktdre zostalto ziozone innej osobie pod
wplywem grozby:

A. wygasa z uplywem roku od chwili, kiedy stan
obawy ustat;

B. wygasa z uptywem 3 lat od chwili, kiedy stan
obawy ustat;

C. wygasa, =z upiywem 10, lakt, niezdleznie oditego
czy stan obawy ustat;

D. nigdy nie wygasa.
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Zgodnie z ustawg o rachunkowogci , Przy stosowaniu
bPrzyjetych zasad (polityki) rachunkowoéci,
Przyjmuje sie zatozenie o kontynuacji dziatalnoscj .
Zatozenie to Oznacza, ze jednostka bedzie:

A. kontynuowata w dajgcej sie Przewidzieé
przyszitogci dziatalnogé w niezmniejszonym
istotnie zakresie, bez bPostawienia jej w gtanp
likwidacji 1ub upadiosgci, chyba ze jest to

lub upadiosci, jako bPrzypadki Szczegdlne, nie
wpiywajgce na ekonomiczna ocene kontynuacji
dziatalnogci ;

C. kontynuowala w dajacej sie Przewidzied

Szczegblne, nie wpitywajgce na ekonomiczng Oocene
kontynuacji d21a}alnoéci;

D. kontynuowala w dajacej sie Przewidzieé
pPrzyszitosgci dziatalnodé w niezmniejszonym
zakresie, Przy czym zawsze pemija sie w
analizie kwestie mozliwo&ci bostawienia jej w
stan likwidacii 1ub upadiosci, jako przypadki
Szczegdlne, nie wptywajgce na ekonomiczng ocene
kontynuacji dziatalnosci.

Ile wynosi Sstopa zwrotu do wykupu (ang. yield to
maturity) obligacji zerokuponowej, jezeli na Osiem
lat przed wykupem jej cena réwna jest 6.984,00 PLN,
Przy nominale Wynoszgcym 12.000,00 BLN>

A.
B.
@
D
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Efekt obrotu (ang. trading effect) w analizie
rentownoSci portfela obligacji mozna zdefiniowaé
Jjako:

A. zwrot z portfela utworzonego w wyniku
stosowania polityki "kupuj i trzymaj";

B. zwrot z biezgcej, kwartalnej wymiany handlowej
dokonywanej albo przez efektywne operacje na
parkiecie gieidy, albo krdétkotrwaly dobdr;

C. zwrot z tytutu zmian oczekiwanego zwrotu z
danego portfela obligacji, wynikajgcych z
roznicy miedzy jego czasem trwania a czasem
trwania adekwatnego indeksu rynku obligacji;

D. zwrot wynikajacy z nabycia obligacji, ktére
czasowo majg ceny nizsze w stosunku do ich
poziomu: ryayvka.

Zmiana krzywej dochodowogci wynikajaca z sytuacji,
w ktdrej stopy krétkoterminowe malejg wiecej niz
stopy Srednioterminowe, a te z kolei wiecej niz
stopy diugoterminowe, nosi nazwe:

A. zmiany nachylenia (ang. twist) krzywej
dochodowo&ci i wtedy nachylenie krzywej
rosngcej rodnie, a nachylenie krzywej malejace]
spada;

B. zmiany nachylenia (ang. twist) krzywej
dochodowosci i wtedy nachylenie krzywej
rosngcej spada, a nachylenie krzywej malejace]j
roénie;

C. zmiany krzywizny (ang. butterfly) krzywe;
dochodowoéci;

D. przesuniecia (ang. shift) krzywej dochodowosci.

Zgodnie z Regulaminem Gieldy, warunki, jakim
powinien odpowiadaé wniosek o dopuszczenie do
dziatania na gieldzie oraz dokumenty i informacije
jakie powinien dostarczyé sktadajgcy ten wniosek,
okresla:

A. Zarzad Gietdy w Szczegélowgch Zasadach Obrotu
Gietdowego;

B. Rada Gieitdy w Regulaminie Gieidy;

C. Przewodniczgcy Komisji Nadzoru Finansowego w
zarzgdzeniu w sprawie wzoru wniosku o
dopuszczenie do dziatania na gietdzie;

D. Minister Finanséw w rozporzadzeniu w sprawie
warunkow jakim powinien odpowiadaé& wniosek o
dopuszczenie do dziatania na gietdzie.
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Zgodnie z ustawa O obrocie instrumentami
finansowymi, wskaz, w przypadku ktdérego domu
maklerskiego (dom) jego kapital zatozycielski

powinien wynosié co najmniej réwnowarto&é& 50.000
euro:

A. dom prowadzi dziatalno&é wylgcznie w zakresie
przyjmowania 1 przekazywania zleceil nabycia lub
zbycia instrumentdéw finansowych oraz jest
agentem ubezpieczeniowym;

B. dom prowadzi dzialalno8¢é wylacznie w zakresie
wykonywania zleceil nabycia lub zbycia
instrumentédw finansowych oraz wymiany
walutowe]j;

C. dom prowadzi dziatalno&é w zakresie subemisji
inwestycyjnej i usiugowej;

D. dom prowadzi dziatalno&¢ wylacznie w zakresie
doradztwa inwestycyijnego oraz przechowywania
lub rejestrowania instrumentdw finansowych, w
tym prowadzenia rachunkédw papierdw
wartoSciowych i rachunkdéw zbiorczych oraz
rachunkéw. pienieznych.

Jakiej wysokoSci kredyt zaciggngt inwestor w chwili
obeacne], jezell eodeetkl, jakie zZaplaci wraz .z 2%
rata, wynosza 3.300 PLN, natomiast nominalna roczna
stopa procentowa wynosi 11%, a kredyt sptacany jest
wraz z odsetkami w 36 ratach piatnych na koniec
kazdego kwartaiu metodg réwnych rat kapitatowych?

13:8...800 PLN;
270.000 PLN;
288.000 PLN;
810.000 PLN.

Onww

Inwestor zaciggngt kredyt inwestycyjny na 6 lat
sptacany w pdirocznych ratach metodg réwnych rat
kapitatowo-odsetkowych. Jakiej wysokoSci pdiroczng
rate kapitatowo-odsetkowg piaci inwestor, jezelil
zaciggnagt kredyt w kwocie 425.000 PLN, a roczna
stopa procentowa ksztattuje sie na poziomie 12%
(raty bedg piacone z dotu)?

A 50693 PIN:
B. 68.610 PLN;
€ 86.430 PLN;
B 103371 RPLN.
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Wskaz, ktére Z nizej wymienionych Stwierdzens
odnoszacych sie do prokury, nie jest zgodne
Zz ustawg Kodeks Cywilny:

A. prokury moze udzielié Przedsiebiorca
podlegajacy obowigzkowi wpisu do rejestru
przedsiebiorcéw;

B prokura mobe by6é wdzielony kilku osobom lacznie;
lub oddzielnie’

C. prokura nie Jjest pelnomocnictwem;

D. prokura wygasa ze Smiercig brokurenta.

Kurs odniesienia: 66, 15

KUPNO LIMIT SPRZEDAY,
500 66,20 100
200 66,11 50
100 66,03 300
800 66,01 400

A B3 0

B 50 e

€. 66,05

W EE

podzielonej Przez czynnik réwny 1 plus stopa
brocentowa;

B. im wieksza liczba rent, tym wyzsza wartogdé
biezgca renty;

C. im wyzsgza wielkogé renty, tym nizsza wartosgé
biezgca renty:

D. im wyzsza stopa brocentowa, tym WYyZsza wartogé
biezgca rerity.
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Zgodnie z ustawa o rachunkowo&ci, wartogé
naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopied
prawdopodobiefistwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujgcego. W odniesieniu do naleznoéci
od diuznikéw postawionych w stan likwidacji lub w
stan upadiogci, odpisu dokonuje sie:

A. do wysoko$ci naleznoSci nieobjetej gwarancia
lub innym zabezpieczeniem nalezno&ci,
zgioszonej likwidatorowi lub sedziemu
komisarzowi w postepowaniu upadto&ciowym;
zawsze w peilnej wysoko&ci naleznoé&ci;
wytgcznie do wysokogci 60% naleznogci;

jedynie w przypadku ustania przyczyny odpisu z
Eytusu terwade ) Utraty wartosed.

gnw

Jezeli realna stopa procentowa wynosi 12%, a stopa
inflacji ksztaltuje sie na poziomie 10%, to
nominalna stopa procentowa réwna jest:

1
7
1

gnwy

2
2
3
5)

o\® o\° o\° o\°

NN

Zgodnie z ustawg o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spditkach
publicznych, na wniosek emitenta z siedziba na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zezwolenia na
przywrdcenie akcjom formy dokumentu (zniesienie
dematerializacji akcji), z zastrzezeniem okreslonym
w przepisach w/w ustawy, udziela:

A. Gieida Papierdw Wartodciowych w Warszawie S.A.;
B. Krajowy Depozyt Papierdéw Warto&ciowych S.A.;

C. Komisja Nadzoru Finansowego;

D. Minister Finansdéw.

Zgodnie z Regulaminem Gieldy, zlecenia PEG, to
zlecenia:

po cenie gdrnego limitu;

PO Cenic grenicznes ;

z limitem aktywacji;

ze zmiennym limitem realizacji.

gQwp
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Dane s3a dwie obligacje Y i Z o tym samym
oprocentowaniu i tym samym terminie wykupu, przy
czym obligacja Y ma wyzsza stope dochodu niz
obligacja Z. Majac powyzsze na uwadze mozna
stwierdzié, ze wypuklodé (ang. convexity) obligacji
Y jest:

wyzsza niz wypuklogé obligacji Z;

nizsza niz wypuklogé obligacji z; ;
taka sama jak wypukto&é obligacji Z; 4
nie do ustalenia.

gQ o

Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi, fundusz zabezpieczajacy prawiditowe
wykonanie zobowigzafi wynikajgcych =z transakcji
zawleranych na rynku regulowanym, rozliczanych
brzez Krajowy Depozyt Papieréw Wartodciowych S.A.,
utworzony z wptat uczestnikéw, to:

fundusz rozliczeniowy;

fundusz gwarantowania rozliczen;
system rekompengat;

bufor zabezpieczajacy.

gQww

Akcje spbiki XXX notowane sa na Gieldzie Papierédw
WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie notowan
ciggiych. Dzisiaj jest dzied wyplaty dywidendy w
wysoko8ci 4,50 na jedng akcje. Na podstawie
ponizszych zlecen zlozonych w fazie przed
zamknieciem prosze wskazaé kurs odniesienia dla
kursu otwarcia na nastepnej sesji.

Kurs odniesienia: 83,00

KUPNO L IMLT SPRZEDAZ
100 831,10 500
200 83,08 400
400 83,06 300
800 83,04 200

As 8561

B i85 5

G B3 0.6

B 83,07

Metoda konstrukcji indeksu gieldowego pozwalajacego
realizowaC pasywng strategie inwestycyjng nie jest:

A. strategia rotacji sektorowej (ang. sector
rotation strategy) ;

peitne odwzorowanie (ang. full replication);
portfel prdébny (ang. sampling) ;

metoda optymalizacji kwadratdw lub
programowania (ang. quadratic optimization or
programming) .

gnw



55.

56.

57

58L.

=18

Wskaz, ktére z nizej wymienionych Stwierdzen
odnoszgcych sie do organdéw spbiki akcyjney,
nie jest zgodne z ustawg Kodeks spdtek handlowych:

L. sidlo zarzgdu spélk; moga byé powotane osoby

rady nadzorczej; -
rada nadzorcza Sprawuje staty nadzdér nad

dziatalnosciga Spbtki we wszystkich dziedzinach

Je] dzialalnogcs.
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sie do Komisji Nadzoru Finansowego (Komisja) nie
jest zgodne z ustawg o nadzorze nad rynkiem

A. Komisja w zakresie swoje]j witadciwogci podejmuije

P o P

Zgodnie gz ustawg Kodeksg spdiek handlowych, w spdice
akcyjnej wartogé nominalna akciji:

A. nie moze byé nivsza niz 1 grosz;
B. nie moze byé nizsza niz 10 groszy;
C. nie moze byé nizsza niz 1 zloty;
D. jest okreglana dowolnie.

Keory =z ponizszych brzeptywow pienieznych ma w
chwili obecnej najwieksza wartosgdé?

A. 450 PLN za 4 lata dyskontowane roczng stopg
brocentowg réwng 16%;

Bl. 454 PIN =2 10 lat dyskontowane roczng stops
brocentowg réwng 6%

Co 458 PRNEL 30 14 dyskontowane roczng stopg
brocentowg rdéwnag 3%;

D. 462 PLN za 60 lak dyskontowane roczna stopag
procentowg réwng 1%
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Jezeli cena instrumenty bazowego wynosiza przed
zmiang 45,00 PLN, to ile wynosi cena tego samego
instrumentu bazowego po zmianie, jezeli cena opcji
na ten instrument bazowy wzrosta w tym samym czasie
Z poziomu 6,00 PLN do poziomu 10,00 BEN, “pEzy czym
wspOiczynnik Delta el topayi réwny jest -0,32°7

2, 12,50 PLN;
B. BD 50 DN
Coad o0 B
B B i

Inwestor, ktéry zainwestowat w Strategie short
straddle (uzywajac minimalnej Liczby naturalnej
instrumentéw niezbednych do zbudowania tej
sStrategii), postanowil dodatkowo zajaé ditugg
pozycje w opcji kupna (Fong eall) = identyczng cena
wykonania jak dotychczas posiadane instrumenty oraz
diugg pozycje w dwdch opcjach sprzedazy (long put)
z nizsza cena wykonania jak dotychczas posiadane
instrumenty, Przy czym wszystkie pozostale istotne
parametry instrumentéw, o ktore wzbogacit sie
portfel inwestora, sa identyczne jak instruments&w
wchodzaeych w sktad Strategii short straddle
inwestora. Jakg Strategie uzyskal inwestor wskutek
powyzszych transakcji?

Strategie long strip;

Strategie put ratio spread;
strategie pukt ratle backspread;
strategie short bt terfiy, =

Uawp

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w
sprawie trybu i warunkdéw postepowania firm
inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70
ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankdw powierniczych, wskaz ktowy 2 ponizej
wymienionych podmiotéw nie jest uprawniony do
wystawlania jednego zlecenis na rzZecz =Swoleh
klientéw:

A. firma inwestycyijna Swiadczaca usiugi
zarzgdzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi
jeden lub wieksza liczba instrumentdw
finansowych;

B. towarzystwe funduszy inwestycyjnych w zakresie
zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi
jeden lub wieksza liczba instrumentdw
finansowych;

C. towarzystwo funduszy inwestycyjnych
zarzadzajgce zbiorczymi portfelami papierdw
wartosciowych;

D. towarzystwo funduszy inwestycyjnych w zakresie
zarzgdzania portfelami inwestycyjnymi lub ich
czeScia utworzonych przez siebie funduszy
inwestycyjnych.
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W odniesieniu do dZwigni operacyjnej (ang.
operating leverage), prawdziwe jest stwierdzenie,
iZs ,

A. im wieksza zmiennoSé zyskéw operacyjnych w
pordéwnaniu ze sprzedazi, tym wieksza dzwignia
operacyjna;

B. im wieksza zmiennogé wyniku finansowego po
opodatkowaniu w pordwnaniu ze sprzedazg, tym
mniejsza dZwignia operacyjna;

C. im mniejsza zmiennogé zyskdbw operacyjnych w
pordwnaniu ze sprzedaza, tym mniejsza dZwignia
operacyjna;

D. im mniejsza zmiennogé wyniku finansowego po
opodatkowaniu w poréwnaniu ze sprzedaza, tym
wieksza dZwignia operacyina.

Akcje spbiki PPP notowane sg na Gieldzie Papierdw
Warto&ciowych w Warszawie S.A. w systemie notowarn
cigglych. Na podstawie ponizszych zlecef ztozonych
w fazie przed otwarciem prosze wskazaé teoretyezny
kurs otwarcia (TKO) .

Kurs odniesienia: 99,50

KUPNO LIMIT SPRZEDAY,
500 PKC e

1.000 101,00 200

1.000 99,99 400

1.000 99,50 1.000

1600 99,00 100

By odlegy

B. 100,00;

T 00,95

D 109,00,

Zgodnie z rozporzadzeniem w sprawie szczegolnyveh
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
papiery warto§ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie
drugiej strony do odkupu wycenia sie:

A. wediug metody warto8ci godziwej;

B. wediug metody wartoSci rynkowej;

C. wediug metody skorygowanej ceny nabycia,
Ooszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej;

wediug metody ceny nabycia.

@)
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ciggiych. Dzisiaj jest ostatni dzien uprawniajgcy
do nabycia akcji z prawem do dywidendy (dzier D) w
wysokosSci 8,10 na jedng akcje. Na podstawie
ponizszych zleces ztozZzonych w fazie przed
zamknieciem brosze wskazaé kurs zamkniecia.

Kurs odniesienia: 8000

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ

2.000 805, 00 ---
--- 79,95 1.000

157040 79,92 1.000

L2000 79,88 1.000

A. 79,93:;

B. 79,94;

EL 795195 -

Btz ddnia & powyzszych.

KUPNO LIMIT SPRZEDAY,
e 2,36 500
- 2,35 300
200 2,34 -—-
500 2.35 —

Ktéra z ponizszych modyfikacji moze zostaé dokonana
w fazie dogrywki Zzgodnie z zasadami obowigzujgcymi
na Gietdzie.

A. modyfikacja limitu ceny zlecenia kupna =z 2,34
Ha. 2°, 85+

B. modyfikacja limitu ceny zlecenia sprzedazy z
2,355 mar g A

C. modyfikacja wolumenu zlecenia kupna z 500 sztuk
na 600 sztuk;

D. modyfikacja wolumenu zlecenia kupna z 500 sztuk
na 400 sztuk.
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Zgodnie z Regulaminem Gieldy, dopuszczone do obrotu
gietdowego z chwila zioZenia przez emitenta wniosku
o dopuszczenie 1 wprowadzenie instrumentdw
finansowych do obrotu gietdowego, sa:

tytuty uczestnictwa funduszy typu ETF;
certyfikaty inwestycyjne emitowane przez
inwestycyjne fundusze portfelowe;
niepubliczne i publiczne listy zastawne;
instrumenty finansowe emitowane przez Skarb
Panstwa i Narodowy Bank Polski.

g W

Kontrakty terminowe FCHFZ15 na kurs USD notowane sa
na Gietdzie Papierdw WartoSciowych w Warszawie S.A.
w systemie notowan ciggitych. W fazie notowan
ciggtych arkusz zlecen przedstawiat sie
nastepujgco:

Kurs otwarcia: 391,50

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
=== 291 N5 100

Wyzej wymienione zlecenie zlozyl animator rynku.
Wskaz, ktdre z ponizszych zlecern moze zostac
wprowadzone do arkusza zlecefi jako kolejne przez
tego samego animatora rynku zgodnie z zasadamil
obowigzujgcymi na Gieidzie.

A. kupno 100 sztuk PEG;

B, kupro 100 sztuk PCR;

C. kupno 4.444 sztuk z limitem 390,00 z warunkiem
Wud: 30 ;

D. kupno 299 sztuk z limitem 390,00 .2 warunkiem
WUJ: 50 oraz oznaczeniem waznoSci WIA.
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Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, jednostki
dokonuija czynnych rozlicgzes miedzyokresowych
kosztdéw:

A. jezeli dotycza one pPrzysziych okresdw
Sprawozdawczych;

B. w wysokoSci brawdopodobnych zobowigzan
przypadajacych na biezgcy okres Sprawozdawczy,
wynikajagcych ze Swiadczen wykonanych na rzecxz
jednostki przez kontrahentoéw jednostki, przy
czym kwote zobowigzania mozna oszacowal w
Sposdb wiarygodny;

C. w wysokoé&ci prawdopodobnych zobowigzah
brzypadajgcych na biezgcy okres sprwozdawczy,
wynikajgcych z obowigzkdw wykonania, zwigzanych
z biezgcy dziatalnoscig, przyszitych Swiadczenh

powstania zobowigzania nie jest jeszcze znana;
D. w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan

Przypadajacych na biezgcy okres Sprawozdawczy,
wynikajgcych z obowigzku wykonania, zZwigzanych
z biezagca dziatalnoscig, przysztych &Swiadczern
wobec nieznanych 0sbb, ktérych kwote mozna
oszacowaé w sposdb wiarygodny, mimo ze data
powstania zobowigzania nie jest jeszcze znana.

Wskaz, ktére z ponizszych stwierdzes dotyczacych
zysku NOPAT (ang. Net Operating Profit After Taxes)
jest nieprawdziwe:

A. NOPAT réwny jest ileoczymowi EETT oraz stopy
opodatkowania zysku przedsiebiorstw;

E. Jest te zy=k operacyjny w tym sensie, ze wpiywu
na jego wysoko3¢é nie ma Sposdb finansowania
dziatalno&ci przedsiebiorstwa;

€. Jest Lo zyek netto, ale tutaj oznacza to zysk
PO wczeSniejszym odjeciu (w kosztach
operacyjnych) amortyzacji;

D. jest to zysk po opodatkowaniu, przy czym chodzi
© podatek, jaki spéika zaptacitaby, gdyby w
ogdle nie korzystala w finansowaniu z
oprocentowanego kapitaiu obcego.

Jaka kwote powinien wptacié inwestor w chwili
obecnej na swoje konto OszczednoSciowe
oprocentowane roczng stopg rowng 10% z potroczng
kapitalizacjg odsetek, aby mégt wybieraé kwote
3.500 PLN na koniec kazdego pdirocza Przez 3
kolejne lata?

8.704,15 PLN;
95531 0 PR
15.243 55 PLN;
17 . Yar 95 DN,

gnwipr
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Zzgodnie z ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi, umowa, w ktdérej firma inwestycyjna
zobowigzuje sie do poSrednictwa w proponowaniu
przez sprzedajgcego nabycia papierdw wartoSciowych
lub w ich zbywaniu w wyniku tej propozycji, to
umowa oO:

A. przyjmowanie i przekazywanie zlecei nabycia lub
zbycia instrumentdw finansowych;

B. wykonywanie zlecefl nabycia lub zbycia

instrumentéw finansowych na rachunek dajgcego

zhecenie;

oferowanie instrumentow;

przechowywanie lub rejestrowanie instrumentéow

finansowych, w tym prowadzenie rachunkdw

papierdw wartoSciowych i rachunkdw zbiorczych,

oraz prowadzenie rachunkéw pienieznych.

e

Jezeli stopa zyskdéw zatrzymanych (ang. retention
rate) spbtki Z rdwna jest 65%, oczekiwana stopa
wzrostu dywidendy wynosi 3%, a wymagana stopa
ZwreOEU Iz akc]d ‘ee] Spotkil ksztaituje, sie 12
poziomie 10%, to wsteczny wskaZnik cena/zysk (ang.
trailing P/E, liczony, jako biezgca cena akcji do
biezgcego zysku na akcje) rdéwny jest:

A. 51 L5
B. 55,510
€. 9756:;
PR 020

Strategig aktywng inwestowania w obligacje nie
Jjest:

A. strategia wykorzystujgca brak efektywnosci
rynku;

B. strategia immunizacji;

C. strategia wynikajaca z oczekiwan zmian stodp
procentowych;

D. strategia wynikajgca z oczekiwan braku zmian
stdp procentowych.
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Kontrakty terminowe FEURZ15 na kurs EURO notowane
S§ na Gietdzie Papierdw WartoSciowych w Warszawie
S.A. w systemie notowas ciggtych. Kurs otwarcia
ustalony zosta? na poziomie 422,30. W fazie notowan
ciggiych arkusz zleces brzedstawial sie

nastepujaco:

KUPNO EmMET SPRZEDAY,
— 448,18 300
= 444,50 300
400 439,20 e

Wskaz, ktoére z ponizszych zleced moze zostac
wprowadzone jako kolejne do arkusza zlecer zgodnie
z zasadami obowigzujgcymi na Gieidzie i po
wprowadzeniu bedzie podlegato przynajmniej
czeSciowes natychmiastowej realizacii-Nie
obowigzujg dynamiczne Ograniczenia wahad kursdéw.

A. kupno 350 sztuk PEG;

B. kupno 550 sztuk gz limitem 450,00 z warunkiem
WUJ: 50;

C. kupno 600 sztuk z limitem 444,50 .z oznaczeniem
waznoSci WNZ; ——

D. kupno 700 sztuk z limitem 446,00 z oznaczeniem
waznosSci WIA oraz = warunkiem WUJ:100.

Oczekiwany zwrot z akeji spoiki cB réwny jest

14, 60%, podezas gdy zwrot z portfela rynkowego
ksztattuje sie na poziomie 12,00%. Ile wynosi stopa
wolna ed ryzyis, jezeli kowariancija pomigdzy
zwrotami z akcji spditki CB a Zwhotaml z porbfels
rynkowego wynosi 0,067, natomiast wariancja zwrotdw
z portfela rynkowego réwna jest 0,0547

A. 0,25%;
B 170,
C. 20003 -
D 25,405

Wskaz, ktdre stwierdzenie dotyczace wspbiczynnika
Gamma, jest prawdziwe?

A. wspbiczynnik Gamma okre§la, o ile w
przyblizeniu zmieni sie cena instrumentu
bazowego, jezeli wartoié wspdiczynnika Delta
wzrofnie o jednostke;

B. najnizsze wartosgci wspdiczynnik Gamma przyjmuje
dla opcji ATM (warto&é instrumentu podstawowego
rowna jest cenie wykonania) znajdujacych sie
blisko terminu wygasniecia;

C. wspdiczynnik Gamma dla europejskiej opciji
Sprzedazy przyjmuje wartogcs ujemne;

D. wspbéiczynnik Gamma Jjest drugs pochodng wartoégci
opcji wzgledem ceny instrumentu bazowego.
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Zgodnie z rozporzadzeniem w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowogci bankdéw, wyceny instrumentdw
finansowych zapisanych na rachunkach papierdw
wartoSciowych klientéw, znajdujgcych sie w obrocie
zorganizowanym, dokonuje sie:

A. na kazdy dziefd roboczy wediug cen biezgeyeh

B. na koniec kazdego tygodnia kalendarzowego
wediug cen przecietnych;

C. na koniec kazdego tygodnia kalendarzowego
wediug cen &rednich;

D. na kazdy dzied roboczy wediug cen przecietnych.

Zgodnie z Regulaminem obrotu regulowanego rynku
pozagietdowego, cena instrumentdw diuznych w
zleceniach i transakcjach okreglana lest

w procentach ich warto&ci nominalnej;
Wiz hotyvah:;

w zlotyech lub w walucie obcej;

w liczbie jednostek obrotu.

Qo

Wskaz, ktdére z ponizszych stwierdzesd dotyczgcych
wariancji stopy zwrotu jest prawdziwe:

A. wariancja stopy zwrotu jest pierwiastkiem
wazonej Sredniej kwadratéw odchyled mozliwych
stép zwrotu od oczekiwanej stopy zwrotu, przy
czym wagami sg prawdopodobiefistwa zrealizowania
mozliwych stép zwrotu;

B. wariancja stopy zwrotu przyjmuje wartoSci
ujemne;

C. im wigksze odchylenia mozliwych stép zwrotu od
oczekiwanej stopy zwrotu, tym mniejsza
wariancja stopy zwrotu;

D. wartoS¢ zerowa wariancji oznacza brak ryzyka -
wtedy wszystkie mozliwe stopy zwrotu w
rozkiadzie stopy zwrotu sg rdwne.

Zgodnie z ustawag o rachunkowosgci, jezeli zapisy
dokonane w ksiegach rachunkowych odzwierciedlaja
stan rzeczywisty, to ksiegi te uznaje sie za
prowadzone:

A. bezbtednie;
B. sprawdzalnie;
C. biezgco;

D. rzetelnie.
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Zgodnie z ustawa o rachunkowo&ci, udziaty w
Jjednostce stowarzyszonej wykazuje sie w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metods:

peing;

praw wtasnosci;
proeporcjonalng;
ekonomiczng.

UQuwP

Inwestor chce zainwestowaé w opcje na akcje spdiki
Z branzy dystrybucji energii elektrycznej, ktéra
dysponuje rozwinieta infrastruktura na mocno
zurbanizowanym terenie. Inwestor oczekuije, ze kurs
akcji tej spdiki nie zmieni sie w jego horyzoncie
inwestycyjnym. Jaka strategie powinien zastosowaé
inwestor o matym apetycie na ryzyko, chcacy
osiggnaé stabilny zysk w przypadku realizacji jego
oczekiwan oraz zminimalizowaé¢ straty w przypadku
duzej zmiany ceny akcji tej spditki (nalezy pomingé
koszty transakcyjne)?

strategie call ratio backspread;
strategie long strangle;
strategie short condor;
strategie long condor.

gnwr

Zgodnie z ustawg Kodeks cywilny, kazdy cziowiek:

A. od chwili urodzenia ma peing zdolno&é do
czynnosci prawnych;

B. z chwilg uzyskania peinoletno&ci nabywa
zdolno&¢ prawng i zdolno&é do czynnosci
prawnych;

C. z chwilg uzyskania peilnoletno&ci nabywa
zdolno&é¢ prawng;

D. zadna 2z powyzszych.

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi, w odniesieniu do spdiki prowadzgcej
gietde, nieprawdag jest, ze:

A. akcje spditki prowadzgcej gietde moga byé
wylacznie imienne;

B. spdtka prowadzgca gieitde, po uprzednim
zawiadomieniu Komisji Nadzoru Finansowego, moze
organizowad obrdét towarami gietdowymi;

C. kapitat wiasny spdiki prowadzace] gietde wynosi
co najmniej 10.000.000 z%;

D. spbdtka prowadzaca gietde ma wyilgczne prawo
zamieszczania w firmie spditki wyrazdw "gielda
instrumentéw finansowych" lub wyrazdw "gielda
papierdéw wartoSciowych".
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Zgodnie z ustawg o nadzorze nad rynkiem finansowym,

nadzor nad rynkiem finansowym nie obejmuje nadzoru
nad:

A. spdidzielczymi kasami
oszczednoéciowo—kredytowymi;
instytucjami pieniadza elektronicznego;
agencjami ratingowymi ;

emisjg pienigdza.

gnw

Jezeli inwestor odklada Po 4.300 PLN na koniec
kazdego péirocza na swoje konto oszczednogciowe Z
potroczna kapitalizacijg odsetek, to jakie powinno
by¢& oprocentowanie tego konta w skali roku, aby po
7 latach oszczedzania suma jego oszczednodci na tym
koncie byla réwna 64 273 98 PLNz

A. 5%;
B. 10%;
Cc. 12%.
DVl S

W spbice HH stopa zwrotu z kapitatu wlasnego (ROE)
Wynosi 6,43%, marza zysku netto wynosi 9% a
wskaZnik dzwigni finansowej wynosi 2, 86. Przy
powyzszych wielko&ciach, wskaznik obrotu aktywami
catkowitymi wyniesie:

2 (0] 2 5
B. 0,40;
€. 0,45:;
D. 0,66.

Strategia short strangle polega na:

A. zakupie opcji kupna feall) i opeii sprzedazy
(put) z identycznymi cenami wykonania;

B. wystawieniu opcji kupna (call) i opcji
sprzedazy (put) = identycznymi cenami
wykonania;

C. zakupie opcji kupna (call) i opeji sprzedazy
(BuEl 2" razmymi cenami wykonania;

D. wystawieniu opcji kupna (ealil)s i opcd+
sprzedazy (put) z réiznymi cenami wykonania.



90..

9.

92

93.

-30/1.-

Akcje spdtki VVV notowane s3 na Gieldzie Papierdw
WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie notowan
ciggtych. Na podstawie ponizszych zlecedi zlozonych
w fazie przed otwarciem prosze wskazaé kurs
otwarcia.

Kurs odniesienia: 14,33

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
100 PKC 100
A4 A4 335
B Saas e,
C. kurs otwarcia nie zostanie okreélony i
rozpocznie sie rdwnowazenie;
D. kurs otwarcia nie zostanie okreSlony, jednak

nie rozpocznie sie rdwnowazenie.

Zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych,
szczegbiowe obowigzki depozytariusza oraz sposdéb
ich wykonywania, okregla:

A. statut funduszu inwestycyjnego;

B. progpekt informaeyjny lub emisyjny . funduszu
inwestycyjnego;

C. umowa o prowadzenie rejestru aktywdw funduszu
inwestycyjnego;

D. umowa o prowadzenie rejestru uczestnikdw
funduszu inwestycyjnego.

Zgodnie z ustawg o gieldach towarowych, minimalna
wysoko§é kapitaiu zakitadowego spdiki prowadzgcej
gielde towarowa, ktdra prowadzi takze gielde w
rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, wynosi:

A,  '1.000.000 zi;
B. 3.000.000 z%;
G =5 0000008z
D 10.000.000 zt.

Zgodnie z rozporzadzeniem w sprawie szczegdlnych

zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, nabyte

sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
funduszu wedtug:

A. Sredniej wartoS§ci rynkowej za miesigc
poprzedzajacy dziefl nabycia;
przecietnej wartosci godziwej;

ceny nabycia;

przecigtnego kosztu nabycia.

onw



94 .

951

96 .

97 .

=31/0 =

Pbéiprosta opisana wzorem, z ktbrego wynika, ze
oczekiwana stopa zwrotu g portfela efektywnego jest
liniowg funkcjg ryzyka tego pertfela. rio=a nazwe:

A. linii rynku papieréw wartoSciowych (ang.
Security Market Line) ;

B dochodowoéci ;

C. linmdii wynicu kapitatowego (ang. Capital Market
Line) ;

D. linii obojetno&ci inwestora.

Jezeli inwestor zainwestuje w chwili obecnej
520.000 PLN w lokate bankowg z potroezng
kapitalizacja odsetelk, to Jjaks roczng stopg
procentowg powinna byé& ta lokata oprocentowana,
zeby inwestor uzyskal wieczny pdilroczny przepityw
gotowki w wysokodci 39.000 PLN?

S s
B. 9,50%:
C. 15,00%:
b, 18, 75%.

Zzgodnie z Regulaminem obrotu regulowanego rynku
pozagietdowego, w przypadku odmowy dopuszczenia
instrumentdéw diuznych do obrotu na tym rynku,
emitent moze, w terminie 7 dni od daty doreczenia
uchwaty o odmowie, ztozyé odwotanie do:

A. Komisji Nadzoru Finansowego;

B. sadu polubownego powotanego przy BeondSpet S.A.:

C. Komisji Odwotawczej do spraw dopuszczenia do
obrotu na rynku pozagieldowym, utworzonej przez
Bondspet S.4.:

D. Rady Nadzorczej BondSpot S.A.

Zgodnie z ustawg Kodeks spdtek handlowych, okres
sprawowania funkcji przez czlonka zarzgadu
(kadencja) w spdice akcyjnej:

nie moze byé diuvemy mniz 3 lata;

nie moze byé diuzszy niz 4 lats:

nie moze by¢ diuszy niz 5 lioier

jest okredlany przez statut dowolnie.

g wy
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Zgodnie z ustawg o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do
Zorganizowanego systemu obrotu oraz. o spbikach
publicznych, przekroczenie 66% ogdlnej liczby
gtoséw w spdice publicznej moze nastgpié, =z
zastrzezeniem okreSlonym w przepisach w/w ustawy,
wytacznie w wyniku:

A. ogioszenia wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz lub zamiane akcji stanowigcych co
najmniej 10% ogélnej liczby gtoséw w tej
spdice;

B. ogtoszenia wezwania do zapisywania gie na
Sprzedaz lub zamiane akcji stanowigcych co
najmniej 33% ogélnej liczby gtosédw w b
spoice;

C. ogioszenia wezwania do zapisywania sie na
Sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych
akcji tej spbiki;

Do ogtoszenia przymusowego wykupu akciji tej
spoiki.

Zgodnie z Regulaminem Gleldy, Zarzad Gieitdy 1lub
upowazniony przez Zarzad Gieildy pracownik Gieldy,
skre§la maklera nadzorujgcego z listy maklerdw
nadzorujgcych w przypadku niewykonywania przez
niego obowigzkéw maklera nadzorujgcego przez okres:

A iErzech miesiecy;

B. szegciu miesiecy;

C. dziewieciu miesiecy;
D. dituzszy niz jeden rok.

Jezelli inwestor zainwestuje w chwili obecnej
320.000 PLN w lokate bankowg z kwartalng
kapitalizaecig odsetek, to jaka roczna stopa
procentowg powinna byé ta lokata oprocentowana,
zeby inwestor uzyskal wieczny kwartalny przepiyw
gotowki w wysokodci 12.000 PLN?

K. 3,75%:
B. . 7,508
@ a1, B
B. 15,009,
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Zgodnie ze Szczegdlowymi Zasadami Obrotu Gieldowego
w systemie UTP, wprowadzenia obligacji skarbowych

(ehbligacyi Skarbu Panstwa) do obrotu gieitdowego
dokonuje:

A. Komisja Nadzoru Finansowego na pisemny wniosek
Ministra Finansow;

B. Zarzad Gieldy na pisemny wniosek Komisji
Nadzoru Finansowego;

C. Zarzad Gieldy na pisemny wniosek Ministra
Finansdw;

D. Zarzad Gietdy na pisemny wniosek Prezesa
Narodowego Banku Polskiego.

Wskaz, ktdére stwierdzenie dotyczgce teorii
struktury terminowe] stdp procentowych jest
nieprawdziwe:

A. teoria segmentacji rynku moze wyja&nié kazda z
czterech postaci krzywej dochodowogci;

B. gidwna teza teorii oczekiwan giosi, ze stopy
diugoterminowe zalezg od stdép krdtkoterminowych
- tych, ktbére sg teraz, i tych ktérych rynek
oczekuje w przyszlosci;

C. teoria preferencji piynnogci pozostaje w
zgodzie z teorig oczekiwah w sytuacji, gdy
teoria oczekiwan wyjagnia plaska i odwrdcong
krzywga dochodowos§ci;

D. teoria preferowanego habitatu jest podobna do
teorii segmentacji rynku i czasem jest z nia
utozsamiana.

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi, zmiany regulaminu Krajowego Depozytu
Papierdw Warto&ciowych S.A., Krajowy Depozyt co do
zasady udostepnia do wiadomo&ci uczestnikdéw co
najmnieTy

na 2 tygodnie przed dniem ich wejécia w zycie;
na 30 dni przed dniem ich wejécia w zycie;

na 3 miesigce przed dniem ich wejécia w zZycie;
na 6 miesiecy przed dniem ich wej§cia w zycie.

Q.

W spdice FF zwrot z kapitalu (ROC) wynosi 1,845%,
stopa zwrotu z kapitalu wtasnego (ROE) wynosi 6,57%
a wartogé ksiegowa kapitalu obcego (D) wynosi
18.000 PLN. Przy powyzszych wielkogciach, warto&é
ksiegowa kapitaiu wtasnego (E) wynosi:

A 7.002 PLEN;
B. 7.050 PLN;
€. 7.089 PLN;
B i34 CBEN
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Jezeli suma wartodci biez
przepiywdw wystepujacych
jest 14.200 PLN

: N, Przy jeg
Pret itabidity Tndex)

-34/1.-

wynosi NPV tego projektu?

(ang.

A, 0
B. 7.889
@ Bl aiG0)
D. 25.560

Zgodnie ze Szczegdiow
w systemie UTP,

PLN;
PLN;
PLN;
PLN.

oznaczonego dnia"

(WDD)
do korica dnia oznaczonegq

zlecenia, jednak nie diuze]

A.

Bi.
&%
D

20 dni
90 dni
180 dni
365 dni

od dnia
od dnia
od dnia
od dnig

zlozenia
ztozenia
ztozenia
z1ozenia

W spdice TT stwierdzono rel

wskazZnika obrotu akt
branzy,

W

A.
B
€
D

Tidize:

zlecenia
zlecenia
zlecenia
zlecenia

szczegblnoéci wskazywaé na:

zamrozenie kapitalu w spdice TT;
wykorzystywanie w spdice TT w peini
zamortyzowanego wyposazenia;
nieadekwatny system zarzadzania ryzykiem w
dziatalno§ci spdiki TT;
zadna z powyzszych.

na
na
na
na

gcych wszystkich ujemnych
w danym projekcie réwna

O indeksie zyskownoé&ci

na poziomie 1,8,

ymi Zasadami Obrotu Gieldowego
zlecenie z oznaczeniem "Wazne do
jest wazne nie diuzej niz
0 jako data waznosci

gietde;
gietde;
gietde;
gielde.

atywnie niski poziom
ywami trwalymi netto na tle
w ktoérej ta spdika dziata. Sytuacja ta moze

Wskaz, ktéra z ponizszych metod nie bazuje na
wycenie warto8ci goodwillu:

gnww

metoda
metoda
metoda
metoda
Profit

bezposrednia;
poSrednia;

Capital Cash Flow;

nabycia rocznych zyskéw (ang. Annual
Purchase Method) .

to dle
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Portfel W osiggnal w badanym okresie wartosé
miernika Jensen'a na poziomie 2,70%, przy
przecietnej wartoSci stopy zwrotu z tego portfela
réwnej 11,70% oraz stopie wolnej od ryzyka rdéwnej
3,6%. Jaka jest wartos3é miernika Treynor'a dla
portfela W w badanym okresie, jezeli przecietna

wartoS¢ stopy zwrotu portfela rynkowego osiggneta
poziom 8,10%" ;

A.

B.
C.
D

6,15
W250.5%
210,25%;
BB B3R

Zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych,
nieprawdziwe jest stwierdzenie, ze fundusz

inwestycyjny:

A. jest osoba prawng; b~

B. jest tworzony wylacznie przez towarzystwo
funduszy inwestycyjnych; &

C. moze by¢ zarzgdzany 1 reprezentowany w
stosunkach z osobami trzecimi przez podmiot
prowadzgcy dziatalnoS¢ maklerska, wylacznie za
zgodg Komisji Nadzoru Finansowego;

D. ma siedzibe 4 adres taki: jak siledzibayisadres

towarzystwa funduszy inwestycyjnych bedgcego «
jego organem.

Zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra Finanséw w
sprawie okreSlenia szczegbdtowych warunkdw
technieznyeh 1 erganizacyjinych dila £izm
inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70
ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
1 bankéw powierniczych oraz warunkéw szacowania
przez dom maklerski kapitatu wewnetrznego, w
odniesieniu do rozpatrywania skarg przez firme
inwestycyjna (firma), nie jest prawda, ze:

A.

firma opracowuje i wdraza procedure okreglajaca
sposdb zalatwiania skarg klientéw detalicznych ¢
na dziatalno§é firmy;

celem systemu nadzoru zgodnodci dzialalnodci z
prawem w firmie jest zapewnienie nadzoru nad
rozpatrywaniem skarg i wnioskédw klientdw oraz
prowadzeniem rejestru skarg;

firma prowadzi rejestr skarg;

rejestr skarg zawiera informacje o wszystkich
skargach na dziatalno&¢ firmy ztozonych w ciggu
danego roku kalendarzowego i sposobie ich
zatatwienia.
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Zgodnie z ustawg o nadzorze nad rynkiem
kapitatowym, wykonanie uprawniefi Komisji Nadzoru
Finansowego w zakresie kontroli dziatalnogci lub
sytuacji finansowej, w stosunku do oddzialu domu
maklerskiego lub banku prowadzgcego dziatalnogé
maklerskg znajdujacego sie na terytorium innego
panstwa czilonkowskiego:

A. nastepuje po uprzednim pisemnym poinformowaniu
przez Komisje Nadzoru Finansowego wiasciwego
organu nadzoru w pafstwie, na ktdrego
terytorium znajduje sie oddzial domu
maklerskiego lub banku;

B. nastepuje bez uprzedniego pisemnego
informowania organu nadzoru w pafistwie, na
ktérego terytorium znajduje sie oddziat domu
maklerskiego lub banku;

C. nastepuje bez uprzedniego informowania organu
nadzoru w pafistwie, na ktérego terytorium
znajduje sie oddzialt domu maklerskiego lub
banku, pod warunkiem, ze informacja taka
zostanie przekazana nie pdZniej niz w ciagu
30 dni po dniu zaskonezenia kontroli;

D. zadna z powyzszych.

Zakup opcji kupna (call) z niska ceng wykonania,
przy jednoczesnym wystawieniu dwdch opcji kupna
(call) ze &rednig cenag wykonania oraz zakupie opcji
kupna (call) z wysoka ceng wykonania (wszystkie
pozostale istotne parametry opcji sa tozsame) nosi
nazwe strategii:

Long butterfly;

short butterfly;

call ratio spread;
call ratio backsgpread.

OQw M

Zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych,
jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego
otwartego sg umarzane z mocy prawa z chwilg:

A. ich odkupienia przez fundusz inwestycyjny
otwarty;

B. ich odkupienia przez Skarb Panstwa;

C. ich zamiany na certyfikaty inwestycyjne
publicznego funduszu inwestycyjnego
zamknietego;

D. wydania za nie Swiadectwa udzialowego w
funduszu inwestycyjnym otwartym.
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Metoda rocznego ekwiwalentu (ang. Equivalent Annual
Ratels o

A. metoda oceny wzajemnie wykluczajgcych sie
projektdéw inwestycyjnych o réznym okresie
zycia, polegajgca na obliczeniu réwnowaznych
rocznych wartoSci NPV (lub kosztdw) ;

B. metoda oceny wzajemnie wykluczajgcych sie
projektow inwestycyjnych o réznym okresie
zycla, polegajgca na "wyrdwnaniu" okreséw zycia
rozpatrywanych projektéw;

C. metoda oceny projektéw, zgodnych ze strategiag
przedsigbiorstwa, polegajgca na uporzagdkowaniu
projektdw wediug malejgcej wartosci wewnetrznej
stopy zwrotu (IRR) ;

D. metoda oceny projektéw, zgodnych ze strategiag
przedsiebiorstwa, polegajaca na uporzadkowaniu
projektdéw wediug malejgcej wartogci
zmodyfikowanej wewnetrznej stopy zwrotu (MIRR).

Ile wynosi Sredni wazony koszt kapitatu (WACC)
epodki DBED “ijezeld stopa podatku dochodowego od
zyskow spbitek dla tej spdiki wynosi 15%, stosunek
wartoSci kapitatu obcego do kapitatu wtasnego (D/E)
réwny jest 0,40, koszt kapitalu obcego dla spdéiki

.DBD réwny jest stopie wolnej od ryzyka wynoszacej

6,60%, natomiast koszt kapitalu wtasnego to 9,60%?

6,75%;
7,14%;
8,10%;
8,46%.

OQwp

Zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra Finanséw w
sprawie trybu i warunkéw postepowania firm
inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70
ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankéw powierniczych, &rodki pieniezne
klientéw nie moga byé przez firme inwestycyjng
deponowane w: g

A. banku centralnym;

B. zagranicznej instytucji kredytowej;

C. spdidzielczej kasie oszczednoéciowo -
kredytowej;

D. banku zagranicznym.
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Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w
sprawie okreglenia szczegblowych warunkéw
technicznych i organizacyjnych dla firm
inwestycyjnych, bankdéw, o ktérych mowa w art. 70
ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
i bankdéw powierniczych oraz warunkéw szacowania
przez dom maklerski kapitatu wewnetrznego, w ramach
systemu zarzadzania ryzykiem, w odniesieniu do
ryzyka operacyjnego dom maklerski okregla:

s plany utrzymania ciggtogci dzialania
zapewniajace ciggle i niezakldcone dziatanie
domu maklerskiego;

IT. plany awaryjne stuzace zapewnieniu mozliwo&ci
prowadzenia biezgcej dzialalnogci domu
maklerskiego 1 cgraniczeniu. strat w przypadku
wystgpienia niekorzystnych zdarzen;

IIT. sposdb i zasady zarzadzania ryzykiem
niewykonania zobowigzania przez pojedyrnczy
podmiot, podmioty powigzane kapitaltowo lub
organizacyjnie;

IV. polityke w zakresie wyboru, uzupeiniania oraz
monitorowania potrzeb kadrowych i planowania
zaplecza kadrowego.

(=

Wersje odpowiedzi: A (I,III,IV)
B (e )
C T, 1)
B dE LT, B

Akcjonariusz posiada obecnie akcje spdiki
publicznej X stanowigce 6% ogdlnej liczby gtoséw w
spbice publicznej X. Wskaz, zgodnie z ustawa o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spdikach publicznych, w ktdrym
przypadku, w wyniku transakcji na gietdzie na
akcjach spétki publicznej X, bedzie on obowigzany
niezwiocznie zawiadomié o tym Komisje Nadzoru
Finansowego oraz spdlke publiczng X:

A. zakup przez akcjonariusza na gieldzie akcji,
stanowigcych 1 % ogblnej liczby gtosédw w spdlce
publicznej X;

B. zakup przez akkcjonariucza na glcldzie aleesa,
stanowigcych 2 % ogdlnej liczby gtosdéw w spdice
publiczne] X;

C. zakup przez akcjonariusza na gietdzie akcji,
stanowigcych 3 % ogélnej liczby gloséw w spdice
publiczne]j X;

D. zakup przez akcjonariusza na gieldzie akcji,

stanowigcych 4 % ogdlnej liczby gtoséw w spdice
publiczne]j X.
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Zgodnie z ustawag o funduszach inwestycyjnych,
utworzenie funduszu inwestycyjnego zamknietego
emitujacego wylacznie certyfikaty inwestycyjne,
ktére zgodnie ze statutem funduszu nie beds
oferowane w drodze oferty publicznej ani
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, ani
wprowadzone do alternatywnego Ssystemu obrotu:

A. nie wymaga wydania zezwolenia przez Komisje
Nadzoru Finansowego;

B. wymaga wydania zezwolenia przez Komisje Nadzoru
Finansowego;

C. wymaga zgody Ministra Finansdw;

D. wymaga zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru
Finansowego statutu tego funduszu.



