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Inwestor zakupił na rynku pierwotnym portfelzłolony z 45 dwuletnićh obligacji Ó wartości
nominalnej 109 PLN z kuponem roczn)rm, w wysokości
6? od wartości nominału, notowaną bo kursj_e 103,6
PLry. .Oszacuj wartość cenową punktu bazowego (BPV)
zakupionego portfela. Wskaż najblizszą licŻbę.
A: 1,:..94 PLN;
B: 0, 873 PT_IN;
C: 1, 86 PLN;
D: 5,79 PLN.

Bieząca cena akcji spółki Gamma wynosi ]-O PLN,
Spółka nie wypłaca dywidend Roczna stopa zwrotu z
ąktywów wolnych od ryzyka równa jest 6* przy
kapitalizac1i ciągłej. Na koniec najblizŚzego roku
cena akcji moze wzrosnąć do 1]- PLN albo spaść do 9
PLN. Załóż, że rynek znajduje się w stanie
równowagi . Na podstawie poĘzszych danych okreś1,która z ponizszych wartości jest najbliższa
wartości europejskiej opcji kupna akcji spólki
Gamma z terminem wykonania jeden rok 1 z ceną
wykonania ]_0 PIJN.

A: 0,75 PLN;
B: L,25 PLN;
C: L,34 PI-,N;
D: L,78 PLN.

Oszacowania równań modelu jednowskaźnikowego
Sharpe'a, opisujących relację pomiędzy stopą zwrotu
z akcji 1- (R1) oraz z akcl'. 2 (R2) a stopą zwrotu,
z portfela rynkowego (RM) przedstawiają się w
pon:-ższy §posób:

R]_=0, 01_+0, 5RM+e1

R2=O , a2+7-,3RM+e2

Odchylenia standardowe stopy zwrotu z portfela
rynkowego (sM) oraz składników Iosowych równań
s (e]-) i S (e2) mają wartości: SM=0,25l S (et) =0,20 iS(e2)=0,10.
Na podstawie powyższych informacji określ, której z
wymienionych ponizej wart]-ości jest najblizszawartość kowariancii pomiędzy stopą zwiotu z akcji
1 a stopą zwrotu z akcj! 2.

2.

3.

A
B
c
D

0, 0320;
0, 0406;
0, 0502;
0, 06]_5 .
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Obecna cena akcji _niewypłacającej dywidendy wynosi
2O0 PLN. W ciągu dwóch następnych okresówsześciomiesięcznych moze ona- wŻrosnąć bądź spaść o10?. Wolna od ryzyka stopa procentowa wfnosi- 8Ł wskali roku (kapitalizacja ciągła). ma pódstawie
powyższych danych_ okreśI, której z poi:iższychwartości jest najblizsza wartość-rocŻneieuropejskiej opcji kupna tej akcji o ceńie
wykonania 200 PLN.

A: 9 ,6a PT,N;
B: J.9,22PLN;
C : 20 ,1,5 PLN;
D: 2L,32 PLN.

Wskaz stwierdzenie fałszywe w stosunku do krzywej
popytu makroekonomicznego :

A: opisuje zalezność pomiędzy poziomem cen
ustalanych ptzez przedsiębiorst,wa i określonych
przez,wysokość płac, a wielkością produkcji;-B: zmiana połozenia krzywej, niezaleznie Ód tegoczy zosLała spowodowana zmianą wydatków
prywatnych, czy te7. zmiana polityki. fiskalnej lubpienięznej, w krótkim okresie baidziej
oddziaływyje ł3 produkcję ni? na ceny}
C: obrazuje, dla kazdego poziomu cen, wielkość
dochodu pĘzy której planowane wydatki na zakup
dóbr są równe faktycznej produkój i przy
równoczesnej równowadze- n-a rynku- pióniłdza ;D: ma nachylenie ujemne.

Cena akcji spółki Mega wynosi 75 PLN. Spółka nie
wypłaca_ dywidendy. Stopa zwrotu z aktywów wolnych
od ryzyka wynosi 4ż rocznie przy kapiLalizacj!-
ciągŁej . Na podstawie powyzsŻych inEormacji, -wskaz,
która ,z poniższych wartośĆi jóst najbliższa
warŁości dolnej 9r9l}9y ceny europejskiej,opcji
sprzedazy akcji spółki z ceńą wykóninia iówńą-ao
PT,N i t,erminem wykonania równym- 3 miesiące.
A: 2,8 PLN;
B: 3 ,2 PLN;
C: 4,2 PLN;
D: 5,4 PLN.

W teorii Dowa .wyodrębnia się Łrzy kategorie trendu:
główny, wt,órny i krótkookresowy. Zgodnie z Ląteorią trendy główne przebiegają zwykle:

A: w dwóch odrębnych fazach;
B: w trzech odrębnych fazach;
C: w czterech odrębnych fazach,.
D: w pięciu odrębnych fazach.

Ę

6.

7.



8. Kapitał własny spółki Vega składa się z 10 mln
"t"ji zwykłych. Przewiduje się, że ni koniecpierwszego roku spółka wykaze-się zyskiem net.to wwy9gkości 10 mln PLu,. zgó9nie z ńrzłjętymi planańispółka prreznagzy.25* zysku na wypłiĆĆ avri-aena :_-1,0a g3 vqakup_ +kcJ i własńych (buyLick) . Takokręślona polity]ca_wypłal ma zo3tać utrzlrmana nastałe w kolejnych latach. Przewiduje sięl że zyskinetto będą rosły w tempie 3* roczn]"e. KÓsztkaĘitału własnego w spółce Vega jest równy 128. Napodstawie powyzs zyc};r danych Ękoizystuj ąc- metodę
zdyskoltowanych przepływów piónięznych,,wyzrLacz
wartość jsg+ęj akcji nÓ,pocŻątek roi<u p]_erwszego.
Wskaż najblizszą wirtość-.

- 3/t,-

A: 3,9 PLN;
B: 1]_, ]_ PLN;
C: 38,9 PLN;
D: 111,1 PLN.

9. Równanie.opisujące związek pomiędzy stopą zwrotu
ą5,cji A_ (RA) ? ętopą.zwrotu z portfela iynkowego(Rtt), odpowiadającó jednowskaźńikowemu módelowiSharpe'a, przedstawi-a się w następujący sposób:
RA=O, 01+0, 9RM+eA,

gdzie eA to skł,adnik losowy.
wied_zag , że odchylenie stańdardowe stopy zwrotu z
Ęortfela ryTrkowego wynosi o,25, zaś współczynnik
determinac j i 

_ 
modelu wlmosi R-kwadrat=ol 2s oi<reśl,

ktQ_rgj . z wlrmienionych ponizej wartości jest
najbliższa_ wartość- odchylenia standardońego stopyzwrotu z akcji A.

A: a ,25;B: 0, 35 r,C: 0 ,45;D: 0,55.

10. Tnwestor za1_ąŁ dł.lgą pozycję w 6-miesięczn}rmkontrakcie forward wyśtawión).m na akcje spółki,która nie.wypłaca dywidend. Śtopa zwrótu Ż akt|wów
wolr]ych .od ryzyka wlmos i 4ż rocŻnie przy
\9nltarizacj_i. ciągłój . Aktualna cena akój i wynosi60 PLN- Zgodnie z kontraktem forward cena doŚtawywynosi 58-PLN. Na podstawie pórył=rvcń-a""r;ń--"'
wskaz, która z ponizszych waitoŚci jest, najblizszawartości konŁraktu forward.
A: 2,20;
B: 2 ,60;C; 3 , 1-5;
D: 5,00.
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1_1-. Jezeli rentowność do wykupu rocznej obligacji
zerokupon9yej wynosi 2śż,-to znaczy, ze Śtopa
dyskonta dla ceny wlmosiła:
A: 25*;
B: 22*;
C:20*i
D: 18*.

1"2. Wartości wariancji stopy zwroLu z inwestycji *akcje spółek Psi-i Tau-irynoszą odpowiednio-100 i
225. Vlartość kowariancji ich sŁóp zwrotu wynosi
53. Na początku roku inwestor posiada portfel
złożony wyłącznie z akcai Psi, o wartoŚci 4 mln
PLN. rnwestor rozważa sprzedaz części posiadanych
akcj i spółki Psi za kwolę ]- mln PLN i -zakupienie zatę kwotę akcji spółki Tau. Oszacuj względnĘ zmianej
ryzyka porLfela inwestora, mierzonego odchyleniem
standardowym stopy zwrotu. Wskaż najblizszĄ liczbę.
A. -9.50Ł iB. -5 . 00*;
C. -7 .40ż iD. -0.50?.

]-3. W spółce rozważane jesŁ podjęcie ryzykownego
rocznego projektu inwestycyjnego. Oczekuje siĘ, że
pod koniec pierwszego roku óbciązony ryzykiem
przepływ pieniężny będzie równy 80 DLN. kowariancja
pomiędzy przepływami pienięznymi z pro)ektu i stopą
zwroŁu z portfela rynkowego jesŁ równa ]_2.
Współczynnik lambda (rozumiany jako relacja róznicy
stopy zwrotu z portfela rynkowego i stopy zwrotu z
aktywów wolnych od ryzyka do wariancji sLopy zwrotu
z portfela rynkowego) jest równy 1,6. Oblicz
równowaznik pewności (certainŁy equivalent) dla
przepływu pieniężnego w pierwszlrm roku. Wskaz
najbliższą wartość.

A: 35 PLN;
B: 47 PLN;
C : 61 PT.IN;
D: 78 PLN.
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Zgodnie z rozporządzeniem Ministra Finansów wsprawie określeni.a szczegółowych warunkówtechnicznych i organizacyinycń dla firm
J-nwest,ycyjnych, banków, o których mowa w art. 70ps.t. 2 _ustawy o obrocie instruńentami f inansowymi,i banków powierniczyc}rr oraz warunków szacowaniiprzez_ dom maklerski kapitału wewnętrznego, wzwi4zku _ze ^ 

sporządzalióm i dystrybuowaniem
rekomendacj1 .przez firmę inwóstyóyjną, żdlnstrument finansowy. oowiązany z innym instrumentem
f inansow}.m rozumie śię:
A: instrument finansowy, którego cena zal-eżybezpośrednio od ceny tÓgo inne§o instrumentu
finansowego;
B: instrument finansowy, którego cena za1eżychociazby pośrednio od- ceny te§o innegoinstrumentu f inan§owego ;C: instrument finansowy, którego cena zależy
Ęezpośrednio od ceny tÓgo inne§o instrumentufinansowego, z wykluczeńiem inŚtrumentupochodnego, którÓgo instrumentem bazowlrm jestinny instrument, finansowy;
D: instrumenty finansowe z tego samego rlmku.

Ponizej Ęr3edstawiono wartości dziennych obrotówakcji spółki X w tys. PLN: l42; 152; isą; 1"56; 158;
]_60; L62; 1,74; L76; ]-80; ]-96i 76i 82; 88; 90; 90;
104; . 108; ll2 i. łZ9; 1_28; J.38. Której z podanychppnizej _wąrtości jest najblizsza meóiani tegÓzbioru danych?

A; ]-38;
B: ]-39;
C: ]_40;
D; ]-4:-..

Rozpiętość 95Ł przedziału ufności dla średniej wpoĘulacji o rozkładzie normalnlrm wynosi 3O
j ednostek_. . Na. podstawie tej in-f ormic j i, zakładaj ąc,że_wszystkie.inne dane pozóstają bez- zmian otróŚr,której z wymienionych_ póniżej iiczb jest najblizsza
wyrazona_w tych sańych- jednoŚtkach iozpiętóść 9o3przedziału ufności dla tej średniej
A:24,786;
B: 25,1'79;
C: 27,5L4;
D: 29,343,

]_5.

15.
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17. Daltonizm jest chorobą występującą znacznie
cz_ęściej. u mężczyzn (5* populaóji -mężczyzn) niz ukobiet lO ,?* .populac j i kóbleŁ) .- Z populic j inauczycigli (Z tazy więcej kobiet niŻ męeózyzn)
lybrano losowo osobę, któia okazała się daltonistą.
.Takie jest prawdopodobieństwo, ze jest to

kobieta ? Wskaz najblizszą liczbę.
A: 4,0ż;
B: 5,6ż;
C: 7 ,4ż;D: 9,6ż.

18. Wskaż, [d podstawie MSR 1_ t'Prezentacja sprawozdań
finansowych", zatwierdzonego przez IJE, które z
poniższych stwierdzeń jest prawdziwe:

A: sprawozdanie zarządu z działalności jednostki
stanowi składnik pełnego sprawozdania fJ_nansowego;B: jednostka sporządza swoje sprawozdania
finansowe, z wJąŁkiem informacji o przepłlrwachpienięznych, zgodnie z zasadą mómoriału;-
C: jednostka ma obowiązek ujawniania wszystkich
informacji wymaganych przez MSSF,niezaleŻnie od
tego czy są one istotne;
D: niewłaściwe zasady (politykę) rachunkowości
uznaje się za skorygowane prżez ujawnienie
zastosowanych zasad rachunkowości, informacji
dodatkowych lub materiałów objaśniających.

]-9. Której z wlrmienionych ponizej wartości jesŁ
najblizsza wartość współczynnika delta
trzymiesięcznej europejskiej opcji kupna akcjispółki nie wyp}acającej dywidendy, jeśli cena akcji
wynosi l-45 PLN, opcja jest r|at t,he moneyl', wolna
od ryzyka roczna stopa procentowa wlmosi L2ż w
skali roku (kapital:-zacja ciągła), zaś zmienność
ceny akcji, mierzona odchyleniem standardowym stopy
zwrotu, wynosi 40? w skali roku?

A: 0,4950;
B: 0, 5]-99;
C: 0,5987;
D: 0, 50]-5 .
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20. Zgodnie z ustawą o obrocie instrumentami
finansowymi, agent 

. 
firmy. inwestycyjnej moze

dokonlrwać czlmności w zakresie:
A: doradztwa inwestycyjnego;
Ę_: przyjmowania wpłat na rachunek pienięzny
klienta firmy inwestycyjnej ;C: wykonywania zleceń nabycia lub zbyci-a
instrumentów finansowych na rachunek dającego
zlecenie;
D: doradzania klientowi lub potencjalnemu
klientowi w zakresie instrumentów finansowych 1ub
usług danej f irmy inwest,ycyjnej .

2l. Wskaz stwierdzenie prawdziwe:

A: według ilościowej teorii pieniądza zmiany cen
są. spowodowane przede wszystkim, odpowiednimi
zmianami nominalnej podazy pieniądza;
B: długookresowa krzywa Philipsa jest 1inia
paonową;
C: krótkookresowa krzlrwa Philipsa ilustrujejedynie przejściową substytucyjność inflacji i
podazy;
D: krzlrwa Philipsa dowodzi, że niższej stopie
inflacji torłarzyszy niższa stopa bezrobocia.

22. Zgodnie z ustawą o rachunkowości i odpowiednio
Rozporządzeniem Ministra Finansów w sprawie
szczegóŁowych zasad uznawania, metod wyceny,
zakresu ujawniania i sposobu prezentacji
instrumentów finansowych, do instrumentów
finansowych nie zalicza się:
A: zobovłiązania jednostki do wydania aktyvuów
finansowych albo do wymiany instrumentu
finansowego z inną jednostką, na niekorzystnych
warunkach]
B: aktywów finansowych utrzymlrwanych do terminu
wymagalności;
C: aktywów finansowych dostępnych do sprzedaży;
D: rezerw i aktywów z tytułu odroczonego podatku
dochodowego.



23. Krzlrwą Lorenza jest to:
A: wykres pokazujący skumulowany odsetek ludności
na osi poziomej oTaz skumulowany odsetek
uzyskanego dochodu na osi pionowej, uzlrwany do
trrokazania stopnia równości lub nierównościpodziału dochodu;
B: krzywa minimalnego przeciętnego kosztu
wytworzenia danego towaru, dla kazdego poziomu
produkcj i przy przy)ęciu danego stanu technologii,
danych.ceT nakładów oraz istniejącej fabryki i
W)rposazen]-ai
C: zależno3ć pomiędzy naturalną stopą bezrobocia a
inflacj ą;D: dlmamiczny model podaży i popytu, w którlrm
adaptacyjnie (nieracjonalnie) oczekiwania prowadzą
do ciągłych wahań cen.

- B/L. -

Zgodnie z ustawą o rachunkowości, sprawozdania
finansowe emitentów papierów wartościowych
zamierzających ubiegać się o ich dopuszczenie do
obrotu na jednlrm z rynków regulowanych krajów
Europej skiego Obszaru Gospodarczego,:,

A: obowiązkowo sporządzane są zgodnie z MSR;
B; obowiązkowo sporządzane są zgodnie z MSR albo
standardami rachunkowości równowaznlrmi do MSR;
C: mogą być sporządzane zgodnie z MSR, po podjęciu
odpowiedniej decyzj i przez organ zatwierdzający ;
D: mogą byĆ sporządzane zgodnie z MSR, po
uzyskaniu zgody Komisji Nadzoru Finansowego.

24

25. Zgodnie z lozporządzeniem Ministra Finansów w
sprawie informacji biezących i okresovfych
przekazywanych przez emitentów papierów
wartościowych oTaz warunków uznawania za równoważne
informacji wymaganycĘ przepisami prawa państwa
niebędącego państwem członkowsklm, oświadczenie o
stosowaniu ładu kori:oracyjnego :

A: zawiera wskazanie postępowań toczących się
przed sądem, organem właściwym dla postępowania
arbitrazowego lub organem administracji
publicznej;
B: zawiera opis głównych cech stosowanych w
przedsiębiorstwie emitenta systemów kontroli
wewnętrznej i zarządzania ryzykiem w odniesieniu
do procesu sporządzania sprawozdań finansowych i
skonsolidowanych sprawozdań finansowych;
C: podlega badaniu pTzez biegłego rewidenta;
D: podlega przeglądowi przez biegłego rewidenta.
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Której z wymienionych ponizej wartości jest
najbl l-ższa wartość ryzyka niesystematycznego
(mierzonego wariancją resztową) portfela akcji
złożonego z 50 akcji o równych udziałach, jeśli na
rynku spełnione są założenia modelu wyceny
arbitrazowej (APr) , zaś średnia arytmetyczrua
wartość3yzyka.niesystematycznego (mierzonego_ 

_wariancją resztową) dla akcji wchodzących w składportfela wynosi 0,0625?

A: 0.00025;
B: 0, 00125;
C: 0,02500;
D: 0,06250.

Zgodnie z Rozporządzeniem Ministra Finansów w
sprawie szczególnych zasad rachunkowości domów
maklerskich, za podstawę wyceny instrumentów
finansowych klientów przyjmuje się, gdy instrumenty
finansowe są przedmiotem obrotu:

A:. tld,_kilku ąmkach giełdowy.h.- kurs ustalony
jako średnia arytmet,yczT,La kursów z poszczególnych
rlmków giełdowych;
B: w więcej niz jednym syst,emie notowań na jednej
giełdzie - kurs ustalony w tym systemie notowań, w
którym wolumen obrotów był największy;
C: na rynku giełdowym i jednocześnie na rynku
pozagiełdowym - kurs ustalony na rlmku giełdowym;
D: na więcej niz jednym rynku pozagiełdowym - cenę
bieżącą ustaloną jako średnia arytmetyczna cen
biezących z poszczególnych rynków pozagiełdowych.

Wyznacz wartość wlpukłości (nominalnej ) dla
dwuletniej obligacji zerokuponowej, dla kŁórej
stopa zwroLu w terminie do wykupu wynosi 10* z ceną
wykupu ]-00 PLN. Wskaz najblizszą wartość.

A: 22O;
B: 250;
C:4L0;
D: 450.

Gdy produkcja rośnie:
A: krótkookresowe koszty krańcowe zawsze rosnąr,
B: gdy krótkookresowe koszty przeciętne rosną,
krótkookresowe koszty krańcowe maleją;
C: gdy krótkookresowe koszty krańcowe maleją,
krótkookresowe koszty przeciętne rosną;
D:krótkookresowe koszty krańcowe najpierw maleją a
później rosną.

28.

29.
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30. W tabeli przedstawiono zestawienie kosztów stałych(FC) i zmiennych (VC; wytworzenia określonej ilÓści
danego produktu (q). Wyznacz koszt krańcowy (MC)
piątej jednostki danego produktu.

I1ość Koszty Kosztyq sŁałe FC zmienne VC

055
155
255
355
455
555
A: 2LO;
B: ]-55;
C: 5O;
D: 0.

0
30
55
75
105
155

31. Zgodnie z ustawą o funduszach inwestycyjnych, celem
inwest,ycyjnym funduszu inwestycyjnego otwartegojest:
A: uŁrzlrmanie realnej wartości aktywów tego
funduszu,,
B: wzrosE wartości aktlrvuów tego funduszu w wyniku
wzrostu wartości lokat;
C: utrzymanie płynności 1okat tego funduszu;
D: osiąganie przychodów z aktywów netto tego
funduszu.

32. Deflator PNB (PNB - Produkt Narodowy Brutto) to:

A: stosunek PNB w cenach stałych do PNB w cenach
biezących, wyrazony w formie wskaźnika;
B: realny PNB podzielony przez 1iczbę mieszkańców;
C: wartość dóbr i usług wytworzonych pTzez
czynniki produkcji umiejscowione w danym kraju do
wartości PNB w cenach biezących;
D: sLosunek nominalnego PNB (w cenach biezących)
do PNB w ujęciu realnlrm, wyrazony w formie
wskaźnika.
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rnwe.stor kupił roczny bon skarbowy o nominale ]-00
Pr,N'w dnir,r }rzlrpadajłcym 6 miesięĆy przed datą
wykupu bonul Ęa c€nĘ 90 PLN, z zamiarem ut,rzymania
99 qo wykupu i księgowania przychodu metodą śtopy
efektywnej . Jeżeli 3 miesiące później cena rynkówa
lego bonu w wlmosi 98 PLN, to jaki jest w księgach
inwestora przychód z tytułu posiadania Łego bońu?
Wskaz najblizszą liczbę.
A: 0 PLN:
B: 5 PLN;
C: 8 PLN;
D : ]_0 PLN.

Cena jednej akcji spółki Alfa wlmosi 30 p],N. Cenajednej akcji spółki Beta wynosi 40 PT.,N. WarŁość
rynkowa kapitałów własnych spółki Beta równa jest,
60 mln PT,N. Spółka Alfa planuje przejęcie spółki
Beta. Nabywca oczekuje realizacji efektu slmergii w
wysokości L2 mln PLN. W zamiarL za akcje spółki Beta
akcjonariuszom spółki Beta zaoferowano akcje spółki
Alfa. Wyznacz maksymalną stopę wymiany akcji (tj.
liczbę akcji spółki Alfa za jedną akćję spółki
Beta), która nie doprowadzi do zmniejszenia
wartości akcji spółki Alfa po połączeniu. Wskaż
najblizszą wartość.

A: 0r 9].r,
B; L,45;
C: 1, 60,,
D: 1, 85.

34

35. Wyznacz wartość (stopę) kontrakt,u FRA 3x9,
rozliczanego za 91 dni (3 miesiące), doŁyczącego
stopy 182*dniowej (5-miesięcznej ) . Stopa procentowa
spot 91-dniowa wynosi 3,2ż, a stopa procentowa spot
273-dniowa wynosi 3,3t. Do wyliczeń przyjmij Iiczbę
dni w roku równą 365 dni.,Wskaz najbliższą wartość.

A: 3,2992ż;
B:3,28:-.0żi
C; 3,3226ż;
D: 3,3581?.
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36. Zgodnie z rozporządzeniem Ministra Finansów p
sprawie inforńacj i stanowiących re}<omeądacje'
$otyczące instrumentów finanŚowych, ich emitentów
1uP wystawców, w prz)łpadku dokoirywania zmian wzakresie faktów w czĘści opisowe] przyqotowrrwane-i
rekomendacj i, która zostałi przekaŻani-emitóntowj.
instrumentów finansowych, informuje się
każdorazowo, w formie pisemnej, o-dokonywanych
zmianach:

A: osobę pełniącą funkcję audytora wewnętrznego;B: osobę pełniącą funkcję inspektora nadzoru;-C: członka zarządu odpowiedzialnego za nadzór
wewnętrzny;
D: prokurenta emitenta.

37- Zgodnie z ustawą Kodeks spółek handlowych,
sprawowania funkcji przez członka zarzĄdu
akcyjnej (kadencja), nie może być dłuzszy
A: 1- rok;
B: 2 1ata;
C: 5 lat;
D: 7 lat.

okres
spółki
nlz:

38. Oszacuj wartość stopy wolnej od ryzyka, wiedząc, żedla akcji spółki KAPPA współczlmnik beta wynosi!,3, a oczekiwana st,opa zwrotu z tych akcji wynosi
10,B?. Slopa zwrotu z portfela rlmkowego wynosi 9ż(przyjmij, że spełnione są warunki dta stośowania
modelu CAPM). Wskaz najblizszą 1iczbę.
A: 2ż;
B: 3ż;
C: 4ż;
D: 5*.

Nominalny czas trwania obligacji (dolIar duration)przy jednopunktowej (o jeden punkt bazowy) zmianie
stopy zwrotu (YTM) odpowiada:

A: wypukłości obligacji;
B: wartości cenowej punktu bazowego;C: zmodyfikowanemu czasowi trwania obligacji
pomnożonemu przez kupon obligacji;
D: czasowi trwania obligacji (Macaulay duration)
pomnożonemu przez wartość nominalną Óbligacji.

39.
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40. Zgodnie z Rozporządzen:-em Ministra Finansów w
Ęprawie zasad tlłlarzenia rezerw na ryzyko związanedziałalnością banków, w).magany pozióm- rezerw
celowych na ryzyko zwiążanó z- ekspozycjami
kredytowymi_ wynikającymi z pożyczói< i kredytów
detalicznrrr:h, zaklasyf ikowanlrmi- do kategorii|'normalnell - pomnie)sza się o kwotę równą:

LŁ 25* rezerwy na
B: 20* rezerwy na
C: 15* rezerwy na
D: 10* rezćrwy na

ryzyko ogólne;
ryzyko ogólne;
ryzyko ogólne;
ryzyko ogólne.

4l. Stopa zwrot,u z kapitału własnego (ROE) spółki ZeŁaj_esĘ równa L!ż, a stopa zwroLu-w)rmagana przez
aFc]onarigszy wynosi 9+. Oszacuj-waitość- rlmkowąakcji spółki 7.:eta, przy założeniu, że zysk- spółki
wlpłacany akcjonari_trszom, będzie rósł w- temp-ie 5Łrocznie, a waqLość księgowa akcji spółki wyńosi 45
PLN. Wskaz najblizszą 1iczbę.
A: 45 PLN;
B: 62,5PLN;
C: 67 ,5 PLN;
D: 70,5 PLN.

42. Prognozowane przepłprlr pienięzne (w PLN) dla
projekt,u inwestycyjnego przedstawiają się w
zaprezentowany poniżej sposób :Rok0123
Przepływ pienięzny: -50000 +2500O +25OO0 +]-0OO0

Na podstawie powyzszych danych, wiedząc, że kosztkapitału projektu, równy stopie reinwestycji
,:::9T9y wynosi ]_0Ł okreśł., _ . której z wymieńionychponizej wartości jest najblizsza wartość
zmodyfikowanej wewnętrznej stopy zwrotu tego
pro] eKtu.

A: l0,25ż;
B: 1-0 ,66*;C: aL,20*;
D: 1-a,40*.

43. Zgodnie z Kodeksem Dobrej Praktyki Domów
Maklerskich_ (Kodeks), postępowańie przed KomisjąEtyki może być wszczęte na wniosek:-
A: kazdego zainteresowanego klienta domu
maklerskiego;
B: Rzecznika Sądu lzby;
C: Komisji Nadzoru Finansowegoi
D: kazdej zainteresowanej osoby.
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44. Która z wymienionych ponizej strategii
skonstruowanych pizy zastosówaniu o§cji kupna jesL
odpowiednikiem straLegi i zabezpieczij Óc"jokreślanej nazwą''proEective p-ut'', w-litóiej
wykorzygt}wana jesŁ m. in. aiu§a-po"v.jJ-w-Ópcji
sprzedazy?
A_: dłgg" pozycja w opcji kupna połączona zokreśloną sumą w gotówće;
B: krótka pozyc7a w opcji kupna połączona zokreślona sumą w goLówce,.
C: złożona z opc)i kupna sŁrategia stelaza(pozycja długa) ;D: złożona z opc)i kupna strategia strangle(pozycja długa) .

45. Wartość rynkowa spółki wynosi 16 mln PT,N i
współczynnik beta akcji iówny jest L,4. W spółcepodjęty został nowy projekt inwestycyjny. Piojekt
ten nie ma wpływu na przepływy i ryzyko
dotychczasowej działalności spółki. W wyniku
podjętego projektu wartośó spółki wzroŚła do 20
mln PLN. .Tednocześnie nolyy projekt spowodował
wzrost.wymaganej stopy zwrotu z kapitału w}asnego
do poziomu 15Ł rocznie. Stopa zwroŁu z portfela-
rlmkowego równa jest 11-* rocznie, a stopa zwroLu z
aktlrwów wolnych od ryzyka wynosi 4* rocŻnie. Spółka
finansowana jest jedynie kapitałem własnym. Na
podstawie powyzszyc}: danych określ, która zponizszych wartośći jest- najblizsza .wartościw).maganej stopy zwrotu z nowego projektu
inwestycyjnego.

A: 16ż;
B: 17ż;
C:20ż;
D: 22ż.

46. Która z wlrmienionych poniżej obligacji o cenie
rynkowej równej jej wartości nominalńej wynoszącej
1000 PLN oraz kuponie 7-29" rocznie wlpłacanym na
koniec kazdeg9 róku, zmieni swą warLÓSa ryirXową o
23 PLN (w zaokrągleniu do ]_ PLN) przy zmiónie YTM o
5O punktów bazowych? (Pomiń efekt-wypukłościobligacji).
A: obligacja o czasie trwania (duration Macau}aya)

5, 55 Iat;
B: obJ-igacja o czasie trwania (durat,ion
Macaulaya) 5,60 lat;
c: obligacja o czasie trwania (duration
Macaulaya) 5,15 lat;
D; obligacja o czasie trwania (duration
Macaulaya) 4,60 lat.
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47. 10 lipca cela rynkowa (spot) akcji spółki Psiwynopi 10 PLN. Rlmkowa sLopa proóentówa wolna odryzyka_5*,w. skali roku, dla wŚzystkich terminówzapadalności. Oszacuj terminową-cenę tej akcji, nadzień l0 października tego samego roku.-Przyjmij,że prawdopodobieństwo wziostu cóny akc-ii póńvżói
1]-,5 PLN w ciągu 3 miesięcy jest Ówutrótnióqrięjsze niz jej spadek pońiŻej wartości 9 PLN.
!7łóż, że rynek jest efektywnyl Wskaz najbliższą1iczbę.
A: a2,05 PLN;B: :..:-.,20 PLN;
C: 10, ]-3 PLN;
D: nie mozna określić.

48. Zgo$nie z Kodeksem Dobrej Prakt,yki DomówMaklerskich (Kodeks), w przypadku stwierdzenianaruszenia zasad Kodeksu przez Członka lzby,Komisja Etyki może w podjĘtej uchwale:

Ą, _jednocześnie nałozyć kilka kar przewid,zianych
Kodeksem,.
B: nałożyć tylko jedną karę;
C:_nałozyć_ karę ysuTięcia z lzby co wyklucza
nałozenj-e kary pienięznej ;D: zawiesiĆ Członka Tzby- na okres 24 miesięcy.

49. Ęrry ocenie efektywności zarządzania portfelami
inwestycyjnymi w Lym sam)rm okresie prŻez dwóch
doradców inwestycyjnych:-1 i 2, uzyskałeśponiższe informacje:
Doradca wskaźnik

(miernik)
Treynora
portfela
5,00Ł
5,38*

Współczynnik
beta
portfela

L,2
L,3

1
2

Wiedząc, że w analizowanym okresie wartośćwskaźnika (miernika) rrelmora dla portfela
rlmkowego wyniosŁa 4,0 *-określ, której z
wlrmienionych ponizej wartości jest, najblizsza
WartOŚĆ wskaźnika (miernika) .Tónsena i,talf a,,
,Jensena) portfela zarządzanego przez doradcę,którego portfel _jępt lepszy z punktu widzenia tegokryterium (wskaźnika [mierńika] Jensena).
A: 1,2ż;
B: 1,5ż iC: !,8ż;
D:2,7-ż.
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50. Spółka.ABC rozwaza przejęcie spółki XYZ. Spółki teosiągają następujące wyniki fińansowe:
Spółka ABC Spółka XYZ

Cena akcji(Pl,N) 80 6-0Liczba akcji 1 0oo 0o0 1 000 oo0
Zysk na akcję (pr,n) 6 4
Po połączeniu nie przewiduje się uzyskania efektusynergii. Spółka ABC wyemituje dodalkowe akcje wcelu zaoferowania ich akcjonariuszom spółki *Vz.Rozliczenie nastąpi.po biózących cenach akcji. Nieprzewiduje się premii za przejęcie kontroli] wskażwartośó, która jest_ najblizszó wartości nowego
poziomu zysków na akcję w jednostce powstałej popołączeniu.
A: 5,0 PLN;
B: 5,7 PLN;
C: 6 ,0 PLN;
D: 1 ,7 PLN.

51. Zgodnie z ustawą o podaŁku dochodowym od osób
prawnych, od podatku nie zwalnia się:
A: Narodowego Banku Polskiego;
B: funduszy inwestycyjnych;
C; Kraj_owego Depozytu Papierów Wartościowych S.A.
D: funduszy emerytalnych.

52. Zgodnie z MSR 38 ''Wartości niematerialne'', któryzostał zatwierdzony pTzez IJE, odnośnie prac
badawczych prawĘ jest, żez

A: nakłady poniesione na prace badawcze (1ub narealizację etapu prae badawczych przedsięwzięcia
pr9wąd7onego we własnym zakresie) ujmuje się jako
składnik wartości niematerialnych wtedy i tylko
wtedy, gdy jednostka jest w stanie udowódnió
zdolność do uzytkowania lub sprzedaży tego
składnika;
B: nakłady poniesione na prace badawcze (Iub narealizację etapu prac badawczych przedsięwzięcia
prowadzonego we własnlrm zakresie) ujmuje się w
aktywach, jako rozliczenia międzyokiesowe;
C: nakłady poniesione na prace badawcze (lub narealizację etapu prac badawczych przedsięwzięcia
prowadzonego we własnym zakresie) ujmuje się w
kosztach w momencie ich poniesienia}
D: przykład prac badawczych stanowi:
pr9jektowanie, wykonanie i testowanie prototypów i
modeli doświadczalnych (przed ich wdrożeniem- do
produkcj i seryjnej lub uzytkowania) .
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53. Spółka Kappa funkcjonuje w warunkach gospodarki z
podatkami. Przewiduje siĘ, że spólka osiągać będzie
zysk przed odsetkami i opodatkowaniem (EBIT) w
wysokości 200 000 PLN rocznie, począwszy od
najblizszego roku aż do nieskończoności. Kosztkapitału własnego przed podatkiem od dochodówosobistych (tj. bez uwzględnienia podatku od
dochodów osobistych) w warunkach samofinansowania
wynosi L6?. Stopa podatku od dochodów osiąganychprzez spółkę wynosi 20+. Stopa podatku od dochodów
osobistych wlmosi L4ż. Wykorzystując model Millera
wyzrlacz wartość spółki Kappa w warunkach
samofinansowania. Wskaz najblizszą liczbę.
A: 425 000 PLN;
B: 800 000 PlN;
C: 1_ 000 000 PtN;
D: 1_ 333 333 PLN.

54 Roczna sprzedaz wyrobów, które dystrybuuje spółka
Zetal _wynosi ]-04000 sztuk. Koszty utrzymania
zapasów wynoszą 25t wartości zapasów. Jednostkowa
cena zakupu wyrobu wynosi 4,92 PLN. Stały
jednorazowy koszt składania zamówienia wynosi ]-000
PLN. Na podstawie powyższych danych okreśI, której
z poniższyc}:. liczb jest najblizsza wyrażona w
sztukach optymalna wielkość zamówień na wyroby
składane przez tę spółkę.
A: 540]_ sztuk,,
B: 6502 sztuk;
C; 9753 sztuk;
D : ]_3 004 sztuk.

Załóż, że przy kapitalizacji ciągłej 60-dniowa
stopa procentowa w}mosi 33 w skali rocznej, a
24O-dniowa wynosl 3.2* w skali rocznej. Wyznacz
cenę terminową dla 1000 PLN nominału bonów
skarbowych ]-80-dniowych, które mogą być dostarczone
za 60 dni. Wskaż najblizszą wartość.
A; 97 8 ,1,4 ;B: 983, 80;
C: 991,46;
D:994,64.

55.
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56. Wartość cenowa-punktu bazowego dla portfelaobligacji wlmosi_11Ę typ. PLŃ. OszaĆuj wartość
zagrożoną pórtfela (VaR) na poziomie ifności 99ż,jezeli rozkład st,óp procentowych jest normalny owartości średniej 3,42+ i odchyleńiu standardÓ*y*
0,15 punktu procentowego. Wskaz najbliższą }iczbę
A: 58,4 tys. PLN;
B: 114tys. PLN;
C: 4 mln PLN;
D: 5,8 mln PLN.

57. Dzienne zmiany wartości portfela instrumentów
finansowych opisywane są rozkładem normalnym z
wartością średnią równą zeru oTaz odchylenióm
st,andardowym równym 225 tys. PLN. Jezeli dzisiaj
wartość portf ela wlmosi 38,234 mln pLN, to ile
wynosi tvqodniowa wartość zagrozona (VaR) tego
portfela na poziomie ufności 0,95? Wskaz najblizszą
1iczbę.
A: 648 tys PT,N;
B: 9'76 tys PLN;
C: 1,,23 mln. PLN;
D: 36, 1 mlm PLN.

58. Obligacja z 3-letnim terminem wykupu, z ceną wykupu
]-000 PLN i 6? kuponem z odsetkami wypłacanlrmi Taz
na koniec kazdego roku zostaŁa zakupiona za cenę
97O PTJN. Oblicz cza§ trwania tej obligacji według
Macaulaya. Wskaz, najb:-żższą wartość.
A: 2,51i
B: 2,70;
C: 2,83;
D: 2,90.

59. Zgodnie z ustawą o obrocie instrumentami
finansowlrmi, zasady oprocentowania środków
pienięznych powierzonych przez klienta firmie
inwestycyjnej w związku ze świadczeniem usług
maklerskich określa:
A: umowa rachunku bankowego, na kt,órym
przechowywane są te środki, zawarta przez firmę
inwestycyjną z bankiem;
B: umowa zawarta z klientem przez firmę
inwestycyj ną;
C: zarządzenLe zarządu firmy inwestycyjnej
udostępnione klientom na stronie internetowej
firmy inwestycyjnej;
D: umowa rachunku bankowego zawarŁa pTzez klientaz bankiem.
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W dniu 20 sierpnia (t0) inwestor wie, że 20Iistopada (t1) zaŁoży w Banku sześciomiesięczną
Iokatę terminową w wysokości ]. mln pLN. W dniu (Ł0)
sześciomiesięczny WIBID wynosi 5,5Ł. Inwestor
obawia się spadku oprocenŁowania depozytów wprzyszłości, w związku z tym dokonuje transakcji
zabezpieczającej na rynku terminowlrm wykorzystńjąc
w tlrm celu kontrakty na 3-miesięczTly WTBOR o
następującej specyfikacji: wielkośó kontraktu: ]_00
minus oprocentowanie w stosunku rocznym, minimalna
zmiana ceny: 0,01 punktu procentowego. Wartość
nominalna jednego kontraktu wynosi 500000 PLN.
Którą z niżej podanych straŁegii powinien
zastosować inwestor? (Cena 94,69 PLN jest aktualną
rynkową ceną kontraktu) .

A: kupno 2 kontraktów grudniowych po cenie 94,60
PLN;
B: kupno 4 kontraktów grudniowych po cenie 94,60
PLN;
C: sprzedaż 2 kontraktów grudniowych po cenie
94 ,60 PI_1N;
D: sprzedaż 4 kontraktów grudniowych po cenie
94,6a PLN.

Spółka Beta finansuje się w 30Ł kapitałem własnym i
w 70* d}ugiem. Suma wartości rynkowej jej aktywów
wynosi ]- mln PLN. Oczekuje się, że w najbliższym
roku jej zysk operacyjny (EBTT) wyniesie 500 000
PLN. Oprocentowanie długu wynosi 103. Wyznacz sumę
wartości przepływów pienięznych adresowanych do
wszysŁkich dostawców kapitaŁu (właścicieli i
pożyczkodawców) . Stopa podat,ku dochodowego wynosi
2O9". Wskaz najblizszą wartość.

22O 000 PLN;
344 000 PLN;
400 0O0 PLN;
450 000 PLN.

62. Portfel składa się z 200 różnych akcji. Kazda z
nich ma jednakowy udział w poitfelu.-Średnie
odchylenie standardowe stóp zwrotu wynosi 0,24 iprzeciętna korelacja między stopami zwrotu tych
akcji jest równa 0,40.. Wskaz wartość, która jest
najblizsza wartości odchylenia standardowego stopy
zwrotu z Łego portfela.
A: O , 0232;
B: 0 ,1524;
C:0,309B;
D: 0,3]-10.

6]-.

A
B
c
D
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Zgodnie z Rozporządzeniem Ministra Finansów wsprawie inf ormacj i bieżących i okreso!,rych
przekazywanych przez emitóntów papierów
wartościowych oTaz warunków uznawania za równoważne
iTf_ormacj i wymaganych przepisami prawa państwa
ni_ebędącego państwóm cżłonkowskiml emitónt zapewniap]rbli.?+ą dostępnośó raportów kwartalnych i -

skonsolidowanych raportów kwartalnych przez okresco na]nu}]-e] :

A: pięciu Iat od dnia przekazania ich dopublicznej wiadomości,-poprzez zamieszczenie ich wsieci Internetna swojej stronie;
B: pięciu lat od dnia przekazania ich dopublicznej wiadomości, paprzez złozenie ich do
ogłoszenia w 'lMonitorze Sądowym i Gospodarczlrm|'1
C: dziesięciu lat od dnia przekazania ich do-publicznej wiadomości, poprzez zamieszczenie ich wsieci Internet na swojej stronie;
D: dziesięciu 1at od dnia przekazania ich dopublicznej wiadomości, popTzez złożenie ich do
ogłoszenia w "Monitorze Sądowlrm i Gospodarcz}rm||.

Przedsięwzięcie charakteryzuje się nast,ępującym
rozkładem przepływów pienięznych :

Rok012
Przepływ pienięzny (PT,N) ]_00 200 - 384
Na podstawie powyższych informacji, wskaz, które zponizszych zdań jest prawdziwe:

A: uwzględniając kryterium wartości biezącej netto
(NPV) , przedsięwzięcie można zaakceptować d]-a
wartości stopy dyskontowej mniejszej od 20*;
B: przedsięwzięcie ma wielokrotną dodatnią
wewnętrzną stopę zwrotu;
C: przedsięwzięcie generuje dodatnią wartość
bieżącą netto dla kazdej wartości stopy
dyskontowej zawartej w przedziale od 0* do 30t;
D: uwzględniając kryterium wartości biezącej netto
(NPV), przedsięwzięcie można zaakceptować dla
wartości stopy dyskontowej większej- ad 22>..

Współczynnik korelacji pomiędzy stopami zwrotu zportfeli A oraz B jest równy,minus jeden. Jezeliportfel C jest sumą portfeli A i B, to wskaz zawsże
prawdziwą relację. VaR (X) oznacza wartość
zagrożoną portfela X.

A: VaR (a)+VaR (B) jest równe VaR (c) ;B: wartość bezwzględna (vaR (ł) -VaR (B) jest równa
połowie VaR(C) ;C: wartość bezwzględna (VaR (A) -VaR (B) ) jest
równa VaR(C) iD: Var (C) jest większą 1iczbą spośród VaR (A) i
VaR (B)

64
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66. !s\ąz, która z poniższych definicji jest zgodna zdefinicją pojęcia |'trr]ziały niekońroilj ąĘęŹ ,zawartą w MSSF 3 ''Połączenia jednosteki',
zatwierdzon)rm przez UE:

A:.udziały niekontrolująęe.- to mozliyy 9ozidentyfikowania niepiełiężr:y składnik aktywów
nieposiadający postaci fizycżnej ;B: udziały niekontrolujące - to składnik aktywów
reprezentuj ący przyszłe korzyści ekonomiczne
powstające z aktywów nabytych w ramach połączeniajednostek, których nie można pojedynczo
zidentyfikować ani osobno ująć;
C: udziały niekontrolujące - to kapitały wjednostce zależnej, stowarzyszone) 1ub wspólnymprzedsięwzięciu, których nie można bezpośrednj_o
1ub pośrednio przwoTządkować do jednostki
dominuj Ęcej ;D: udziały niekontrolujące - to kapitały wjednostce zaLeżnej, których nie można bezpośrednio
1ub pośrednio przworządkować do j ednostki
dominującej.

67. Który z podmiotów nie jest podmiotem sektora
finansowego zgodnie z Rozporządzeniem Parlamentu
Europejsklego-i Rady (uE)'rrr Ś'ls/zol,s z dnia 25
czerwca 201,3 r. w sprawie wymogów ostrożnościowych
dla instytucji kredytowygh 1 _!}rm i!węĘ!y9yj+yg!,l 

_zmieniające rozporządzenie (UE) rLr 648/20l-2 (cRR) ?

A: zakład ubezpieczeń;
B: instytucja;
C: instytucja finansowa;
D: kontrahent centralny.

68. Na podstawie ustawy o nadzorze nad rynkiem
kapitałowyfi, w przypadku gdy z uzyskanych
informacji, uzasadniających podejrzenie popełnienia
przestępst,wa manipulacj i instrumentem f inansowlrm,
wynika, że t5ańsakcja, która została dokonana 1ub
ma zostać dokonana, może mieć związek z
popełnienień tego przestępstwa, Przewodniczący
Komisji Nadżoru Finansowego może wystąpić do
podmiotu nadzorowanego z pisemnlrm ządaniem
dokonania blokddy prowadzonego przez ten podmiot
rachunku papierów wartościowych na okres nie
dłuższy niż:
A: 48 godzin od momentu wskazanego w ządaniu;.
B: 7 dni od dnia wskazanego w ządaniu;
C: bezterminowoi
D: do momentu wszczęcia postępowania pTzez
Generainego Inspektora rnformacji Finansowej .
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69. !.spółce Alfa współczynnik beta dla akcji spółkifinansujące] _się kaĘitałem w}asnym i obóym -jest
trz_y_Favy większy od współczynnika beta dla-akcjispólki funkcjonującej w waruńkach samofinansowańia.
Stopa. podatku dochodowego wlmosi 20* . Na rlmku
spełnióne_ są załozenia ńodeiu Millera-lrłodi§liJniego
oraz mode]-u wyceny aktlrwów kapitałoviych.
Współgąrnnik_beta- długtr równy' jesL zLro. Wyznaczwartość współczynnika- (Dług/i<afiitał własny) . Wskaznajblizszą wartość.
A: 0 ,2;B:2,5i
C; 3,5i
D: 5,0.

70. Zgodlie z ustawą Kodeks spółek handlowych, prawo
wspólnika spółki jawnej dó reprezentowlnia Śpółki
dotyczy:
A: tylko czynności sądowych;
B; czynności prawnych dotyczących wkładów tego
wspólnika;
C: wszystkich czynności sądowych i pozasądovfych
spółki;
D: czynlości pozost,ających w zawiązku z
utworzeniem i likwidacją spółki.

7L. Spółka pozyskuje kapitał poprzez emisję 10-letnichobligacji o wartości nominalnej ]_000 PLN i kuponie
BŁ rocznie płatn]rm na koniec róku. Rynkowa ceńa
obligacjj_ wynosi ]-150 P],N, zaś koszty emisji i
dystrybucji 0,5Ł wartości nominalnej ob}igicji. Na
podstawie powyzs?yc\ danycĘ okreś1, r!_"lęj z
wymienionycĘ ponizej wartości jest najbliŻszy koszLkapitału,spółki pozyskiwanego w opisańy sposób, po
uwzględnieniu kosztów emisji i dystrybucji.
A; 5,90*i
B:5,97ż;
C: 6,03*;
D: 6,47*.
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72. Indeks ufności (inaczej wskaźnik zaufania
Iconfidence index] ) Baiona mierzy:
A:.róznicę w_zyskowności między akcjami onajwyzszej płynności i kapitalizacji a pewną
szeroką klasą akcji;
B: róznicę w zyskówności między akcjami o
najwyższej płynn9ści i kapital-izacj-i a pewną
szeroką klasą obligacji;
C_:_róznicę w zyskowności między wysokiej klasyobligagjańi a lrkcjami o najwyższej płynńości ikapitali zacji;
D_:_róznicę.w zyskowności między wysokiej klasyobligacjami a pewną szeroką klasą-obligacji.

73. Zgodnie z ustawą o rachunkowości l przez
"zobowiązania warunkowet| rozumie się:
A: zobowiązania, których termin wlrmagalności lub
kwota nie są pewnei
B: obowiązek wykonania świadczeń, których
powst,anie j est uzależnione od zaisŁnieńia
określonych zdarzeń;
C; ccwynika3ący z przeszłych zdarzeń obowiązek
wykonania świadczeń o wiarygodnie określonejwartości, które spowodują wykorzystanie juz-
posiadanych lub przyszłych aktywów jednoŚtki;
D: zobowiązanie jednostki do wydania aktywów
finansowych albo do wymiany inśtrumentu -
finansowego z inną jednostką, na niekorzystnych
warunkachl

74. Spółka finansuje swoją działalność korzystając w
70ż z kapitału własnego i w 30? z długu (relacje
wartości rynkowych). średni wazony koszt kapitału
wynosi 16ż. Koszt d}ugu równy jest 7%. Zysk
operacyjny (EBIT) wynosi 400 000 PLN. Wykorzystując
mode1 Millera-Modiglianiego dla gospodarki bóz
podatków, wyzrIacz stopę zwrotu z kapitału własnego
(ROE). Wskaz najbliższą liczbę.
A: 9,5*;
B: 16, 0t,,
C: 1-9,9*;
D: 21,5ż.
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KŁóre z poniższycLr stwierdzeń uznawane iest zaprawdziwe w.przlrpadku wskaźnika (oscylaĆora)
względnej siły RSI (Relative §trenghl Index) ?

A:_ czfm. krótszy_ okres przyjmowany do obliczeńwskaźnika, tym bardziej cŻuły je3t oscylator i tymszersza jest jego ampli.tuda;
B:_ czfm_ dłuższy okres pr^zy)mowany do obliczeńwskaźnika, tym-bardzieJ cŻńły jeŚt oscylator i tymszersza jest jego amplituda;
C:_ cz}m krótszy okreś pizyjmowany do obliczeńwskaźnika,_lym mniej Ćz:uły jest-oscylator, pomimostałej amplitudy;
D:_ czlrm_ dłuzszy okres przyJmowany do obliczeń
wskaźnika, _tl,rn bardziej cŻuły jeŚt oscylator
pomimo stałej amplitudy.

Pan Waldemar planuje zakup apartamentu, któregodzisiejsza cena wlmosi B00 0Ó0 PT_,N. Pan Waldeńarchciałby zakupić apartament za cztery 1ata (na
koniec czwartego roku od dzisiaj). Pizewiduje on,że cena tego rodzaju apartamentów będzie roŚła w
tempie 2? rocznie. Pan Waldemar planuje odkładać na
rachunek oszczędnościowy co roku-kwotĆ 36 o0o pLN,
przez kolejne cztery 1aŁa. Oprocentowanie
oszczędności na rachunku wynlesie 48 rocznie.
Pierwsza oszczędność ma byĆ zŁożona dzisiaj (w
"momencie zerowlrm''), a naśtępne na koniec kolejnychczterech lat. Zgtomadz?le w_!", sposób oszczędńoŚci
bę9ą niewyslarczaJące dla sfinansowania eałego
_zakupu. Zgodnie z wcześniejszymi ustaleniami-
brakującą kwotę Pan Waldemar -pożyczy od sprzedawcy
aĘartamentu. Pożyczka ta będzie Śpłacana w tO
równych rocznych płatnościach przy oprocentowaniu
równym 6Ł rocznie. Pierwsza spłata bĘdzie miałapiejsce rok po zakupie apartańentu. Óblicz, jaką
kwotę Pan Waldemar będzie spłacał sprzedawcy
_Qpartamełlg.na koniec każde§o z 10 i<olejnycir ]_at.
Wskaz najb}iższą liczbę
A: 75 394 PLN;
B: 88 381 PLN;
C: 9L L62 PLN;
D: 96 BB4 PLN.

76.
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?7. Ęsodlie z ust_awą o funduszach inwestycyjnych,jeżeli prz,y zbieraniu wpłat towarzystwÓ-niruszyłoprzepisy ustawy, . statut funduszu inwestycyjnegÓ lubwarunki zezwolenia, Komisja Nadzoru Finin-sówe§o
może cofnąć zezwolenie na-utworzenie funduszu*
inwestycyjnego:
A: do dnia wpisania funduszu inwestycyjnego dorejestru funduszy inwestycyjnych; -
B: w ciągu sześciu miesiĘcy-od dnia wydania
zezwolenia na utworzenie funduszu inwóstycyjnego;C: w okresie roku od dnia powstania fundusŻń; -
D: w ciągu dwóch lat od dnia powzięcia informacjio tych naruszeniach pTzy zbieraniu wpłaŁ

78 - Współczynnik kapitałochłonności pracy:
A: nazywany równiez kosztem uzbrojenia stanowiska
roboczego, przedstawia ilość kapitału poĘ:zebnego
w danej gałęzi do zatrudnienia jednego pricownika;
B: mówi, .ile złotfch tfzeba zainwestować, aby
zwiększyć produkt krajowy brutto o 1 PLN;
C: wskazuje ile trzeba jednostek pracy, aby ojednostkę zwiększyć produkt krajowy biutto;
D: pokazuje stosunek ceny wytworzonego produktu do
kosztu pracy potrzebnej do jego wytworzenia.

79. Na rlmku występują jedynie akcje dwóch spółek a iB. Cena jednej akcji spółki A wynosi 1_5 Pr,u. T,iczbaakcji spółki A równa jest ]_000. Współczynnik betaakcji spółki A wynosi 1,2. Cena jednej akcji spó}ki
B wynosi 25 PLN. Liczba akcji spółki B jest równa
2000. Na podstawie powyższych danych określ, która
z ponizszych wartości jest najbliższa wartości
współczynnika beta dla akcji spółki B.

A: 0 ,75;B: 0, 80;
C: 0, 88,,
D: 0,94.
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Która z wlrmienionych ponizej obligacj i
wyemitowanych przóz Skarb Piństwai o-kuponie wsFałej. wysokości i warŁości nominalnej-]-OOO PT,N,charakteryzuje sis największą zmiennoŚcią rynkowej
ce+y .przy zmianach stopy procentowej ? (zai6Ż', Żemozliwe Ęa yyłacznie rółnótegłe przósunięcia'
krzywej dochodowości) .

A: obligacja o niskim kuponie i krótkim okresie do
wykupu;
B:_ obligacja o niskim kuponie i długim okresie do
wykupu;
C: obligacja o wysokim kuponie i krótkim okresie
do wykupu;
D:_ obligacja o wysokim kuponie i długim okresie do
wykupu.

Zgodnie z definicją klienta, zawartą w
rozpoTządzeniu Ministra Finansów w sprawieokreślgnia szczegótrowych warunków teĆhnicznych iorganizacyjnych dla firm i*łłlesŁycyjnych, bairków, októrych mowa.w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumenLami finanseł4gui, i banków-powierniczychoraz warunków szacowania przez dom maklerskikapitału wewnętrznego, kl-ientem firmy inwestycyjnejnie jest:
A: emitent, który za pośrednictwem firmy
inwestyęyjneJ proponuje nabycie papierów
Wartosclowycn nowe] em]-s] ]-;
B: osoba fizyczna, która nabyła papiery
wartościov/e nowej emisji proponowańe przez
emitenta za_ pośrednictwem fiimy inwestycyjnej ;C: spółka, która zawarła umowę z firmą'
inwestycyjną _w zakresie doradztwa dotyczącegołączenia, podziału oraz przejmowania
przedsiębiorstwa;
D: .o99pa fizyczna, której firma inwesLycyjnaudzieliła pożlczki pienięŹnej w celu doi<ońiniatransakcji, której przedmiotóm jest jeden 1ub
większa 1iczba instrumentów finansowich, jezeli
transakcj+ *? być.dokonana za pośredńictwóm firmy
inwestycyjnej udzielającej pozyczki.

Bank FKO oferuje klientowi lokaLę pięcioletnią na
następujących warunkach: klient deponując 1 PIJN
odbiera po _pięciu latach kwotę e PLN, gdzie e
oznacza podstawę 1ogarytmów naturalnych. IIe wlmosi
rentowność lokaty wyrażona annualizówaną stopĘ

zwrotu z kapitalizacją ciągłą?
A: e/5 iB: 1n (e/s);
C: a8,66667*;
D: 20*.
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Wskaz stwierdzenie fałszywe:
A: dekompozycją Solowa nazywamy trzvczynnikowerozłożenie źr6deł wzrostu gospódarcŻegó na,akumulację kapitału, wzrosE w}korzyst5nla pracy i
Err. resztę Solowa, ,obejmującł posLęp techi.iczi.y;B: Łeoria Solowa opisujó pioces-powŚtrz)mywan]-a
wybuchowęgo wzrostu re]-acJi dług- I pKg,-o3iągany
zazwcza) ptzez _cięcia wydatków-rządowych i -
podniesienie podatków; -
C: reszta Solowa jesŁ częścią przyrostu PKBniedająqą się objaśnić ani przyroŚtem zasobu
czynników wytwórczych, ani Lradycyjnie
przlpisywanemu posŁępowi technicznemu;
D: _teoria rozpaŁrująca wzrosL jako wynikoddziaływania egzogenicznych zńian LÓchnicznych igromadzenie zasobów wytwóŁczych zwarra jest módelemwzrostu Solowa.

Wartości stQp procentoqych wolnych od ryzyka sąidentyczne dla wszystkićh termińów zapadainości.
Inwestor_ zakupił 2-letnią obligację skarbową z
roczn}rm kuponem_w wysokości 3t waiŁości nominalnej.
cena, którą zapłacił, odzwierciedlała rentowność óozapa9alności_ (YrM), lfynoszącą 2,7* w skali rocznej.ilezeli_ po upłlrwie roku struktura stóp procenŁowycń
na_rynku nie zmieni siQ, to wartość Óbligacjibędzie wtedy:

A: wyższa niz cena, którą zapłacił inwestor;B: równa cenie, którą zapłaci-ł inwestor;C: niższa niz cena, którĘ zapłacił inwestor;
D; nie można tego określić.

Zggdnie z Kodeksem Dobrej Praktyki DomówMaklerskich (Kodeks), Członek lŻby informujeklientów i podmioty współpracującó o fakciÓ, żejego działalność podlega zasadom Kodeksu, conajmniej poptzezI
A: wywieszenie stosownej informacji w siedzibie(centrali) i Punktach Obsługi Klióntów CzłonkaIzby oTaz na jego stronie ińternetowej;B: zawarcie inf ormacj i w umowie o św-iadczenieusług prowadzolych pizez Członka lzby;C: zamieszczenie informacji na jego Śtronie
internetowej;
D: nie wynika z Kodeksu obowiązek informowania o
tym fakcie klienŁów i podmioty współpracujące.

84.
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Przy budowie 1inii wskaźnika wolumenu OBV (On
Balance Volume), wolumenowi przlpisuje się wartośódodatnią lub ujemną w zaleznóści-od:-
A: wysokoścł cęny otwarcia danego dnia względem
ceny otwarcia dnia poprzedniegoj
B: wysokośc} cęny zamknięcia danego dnia względem
ceny otwarcia danego dnia,-
C: wysokości geny zamknięcia danego dnia względem
ceny zamknięcia dnia poprzedniego}
D: wysokości ceny otwarcia danego dnia względem
ceny zamknięcia dnia poprzedniego.

Zgodnie z Zasadami Etyki Zawodowej l"taklerów i
Doradców (Zasady), doradca wezwany przez organ
Związku do złozenia wyjaśnień wynikających Ż
ustawowego 1ub statutowego zakresu zadań Związktt,
łrb " niniejszych Zasad Etyki Zawodowej, obowiązanyjest zlożyć wyjaśnienia:
A: w wyznaczon}rm ptzez organ terminie;
B: w terminie L4 dni od otrzymania wezwania;
C: w terminie 14 dni od daty wystawienia wezwania;
D: Zasady nie regulują tej kwestii.

Dzienna wartość zagrożona (Value at Risk) dobrze
zdywersyfikowanego portfela, na poziomie ufności
99Ł wlmosi 707 tys. P],N. Oszacuj prawdopodobieństwo
obnizenia się wartości portfela w następnym dniu o
więcej niż 0,5 mln PLN. Wskaz najblizszą 1iczbę.
A: 1,1*i
B: 1-ż;
C: 5?;
D: 15t.

SLopa wo]na od ryzyka i oczekiwana stopa zwrotu zportfela rynkowego w]moszą odpowiednio 4,3ż i 9,83.
Inwestor zapyt,ał Cię o,rekomendację dotyczącą akcjispólki OMIKRON, dla kLórych współĆzynnik beta ma -
wartość 0,8. Twoi analitycy oszacowali wartość
oczekiwanej stopy zwrotu z Lych akcji na 9,1-*.
Zgodnie z modelem CAPM, inwestor powinien:

A: kupić akcje spółki OMIKRON, poniewaz są
niedoszacowane;
B: sprzedać akcje spółki OMIKRON, ponieważ są
przeszacowanei
C; kupić akcje spółki OMIKRON, ponieważ ich stopa
zwrotu jest wyższa niz stopa wolna od ryzyka;
D: sprzedać akcje spółki OMIKRON, ponieważ ich
stopa zwrotu jest niższa niż stopa zwrotu z
porŁfela rynkowego.

8"7 .

BB.
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90. Pewien meloman nabywa miesięcznie po ]-0 płyt,
kompaktowych z muzyką klasyczną płacąc 3Ó PlN za
kazdą z pŁyŁ. ,Jego nadwyzka konsumenta z t,ytułu
nabycia płyt:
A: dziesiątej płyty wynosi 30 PLN;
B: szóstej płyty jest większa niz z tyŁu}u nabycia
siódmej płyty;
C: pierwszej płyty wynosi 0;
D: drugiej płyty wynosi 0.

9l. Zgodnie z rozpolządzeniem Ministra Finansów w
sprawie sposobu, trybu oraz warunków prowadzenia
działalności przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, towarzystwo funduszy inwesŁycyjnych
nie ma obowiązku prowadzić ewidencji:
A: transakcji zawartych ptzez fundusz
inwestycyjny zamknięty aktywów niepublicznych;
B: transakcji zawartych na rachunek własny
towarzystwa,,
C: transakcji dot,yczących zbiorczego portfela
papierów wartościowych ;D: transakcji zawartych na rachunek własny domu
maklerskiego, któremu- tówarzystwo zleciło -

zarządzanie portfelem funduszu inwesŁycyjnego.

92. Strategia short condor polega na:

A: wystawieniu jednej opcji call i dwóch opcji put
z tą samą (Iub róznymi) ceną wykonania,,
B: wystawieniu opcji ca11 (Iub opcji put) z niską
ceną wykonania, zakupie dwóch opcji call (lub
opcji put) ze średnią ceną wykonania i wystawieniu
opcji call (1ub opcji put) z wysoką ceną
wykonania;
C: wystawieniu opcji call z niską ceną wykonania,
zakupie opcji ca1l z nieco wyższą ceną wykonania,
zakupie opcji ca11 z jeszcze wyższą ceną wykonania
i wystawieniu opcji ca11 z na7wyższą ceną
wykonania;
D: zakupie opcji put z niższą ceną wykonania i
wystawieniu opcji put z wyższa ceną wykonania.

93. Zgodnie z ustawą o rachunkowości l pTzez "dzieńbilansowy" rozumie się:
A: datę podpisania sprawozdania finansowego przez
członków zarządu;
B: datę zat,wierdzenia sprawozdania finansowego do
publikacj i;
C: dzień, ild który jednostka sporządza
sprawozdanie f inansowe ;D: zawsze ostatni dzień roku kalendarzowego.
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94. Cen3 akcj_i spółki Alfa wynosi 70 PLN. Spółka niewlpłaca qylłlaelQv. Cena Óuropejskiej opĆji kupnaakcj1 spółki Alfa z ceną wykónania iS PlŃ z
terminem wygaśnięcia za O ńiesięcy wynosi- 3,5 PLN.
9topa zwrotu.z aktywów wolnych od-ryŻyka przykapitalizacji.ciągłej wynosi 3? rocŻnie . ilyriu",wartośćeuropejskiej 9p9ji sprzedazy akcji ŚpółkiAlfa z terminem wyga§ńiĆcia- za 6 m-iesięóy i- z cenąwykonania 75 PLN. Ńskaz najblizszą warĆoŚć. ZaŁóż,'ze rlmek znajduje się w równowadze.

A: 2,2 PLN;
B: 4, O PLN;
C: 1 ,4 PLN;
D: B,5 PLN.

95. Za Xrzy miesiące od dzisiaj cena akcji wzrośnie 1ubzmaleje o Z0>" i będzie wyńosić.120 ]_ub BO PLN.
,]akie j."=Ę 

. 
prawdopodolieńŚtwo, 

_ 
że europe j ska opc j a

kupna akcji z ceną wykonania równą ]-O5-PLN, prŻy-
ĘFop+e procentowej równej 2ż w skali rocznej- -

(kapit,al+ząc3a giągła) w warunkach powszechńej
obojętności względóm ryzyka, po 3 m}-esiącach 6ędzie
warta 0? Wskaz najblizszą wartość.
A: 1,1"2;
B: 0, 51,,
C: 0,60;
D: a,49.

96. Zgodnie z MSSF ]_0 ''Skonsolidowane sprawozdania
fiaTsow_e'', k!óry został zatwierdzoŃ przez 7JE, w
swoim skonsolidowanlrrn sprawozdaniu Ż sytuacji
finansowej jednd_stka dominująca przedsLawia-udziały
niekontrolujące w:

A: kapitale zapasow}.m;
B: kapita19 własnym, oddzielnie od kapitału
w}asnego właściciÓli jednostki dominującej ;C: rezerWaCh;
D: zobowiązaniach długoŁerminowych.

97. {9 TyrrXu notowane są dwa zerokuponowe papiery
dłużne o identycznym okresie do wykupu, wynosząc}rm
6 miesięcy. .Teden z nich Ło bon skarbowy Ó wartoŚci
nominalnej ]-00 PLN i cenie rynkowej 98 PT_.,N, a drugi
Ło zerokuponowa obligacja koiporacijna o wartości"
nominalnej 1000 PLN, kwotowana na iynku po 950 PLN.I1e wynosi spread kredytowy obligacji
korporacyjnej ? Wskaz najblizszą licŻbę.
A: 20 PtN:
B: 862 PLN;
C: 5,24 punktów procent,owych;
D: 43B punktów bazowych.
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98. Inwestor postanowił zakupić portfel papierów
dłuznych ó średnim czasib ży"cia (durition)
wynoszącym 8,5 miesiąca. Zakup ten zamieTza
sfinansować pożyczkami z banków: Bank A oferujepażyczki 6 miesięczne; Barrk B of eruj e pozyczki.
roczne; Spłata pozyczek następuje w dniu
wymagalności. W jakiej proporćj1 wziąć pożyczki,
aby uzyskaó najlepsze zabezpieczenie poitfóla przed
ryzykiem stopy procentowej? Wskaz najblizsze
liczby.
A: 63ż 6-miesięcznych i 37Z rocznycł-;
B: 58* 6-miesięcznych i 42ż rocznych,.
C: 46ż 6-miesięcznych i 54? rocznych;
D: 38? 6-miesięcznych i 629" rocznych.

99. Miarą spłaszczenia rozkładu częsŁości (które
przeciwstawiamy spiczastości) jest kurtoza. Rozkłady
spłaszczone bywaj ą. nazywane :

A: mesokurtycznlrmi;
B: platokurtycznymi;
C: leptokurtycznlrmi;
D: astrokurtycznymi.

100. Następujące dane opisują stan gospodarki w dwóch
kolejnych latach:

Rok 1
Nominalna stopa procentowa 3t

Rok 2
3*

Nominalna podaż pieniądza 4000 4400
Realny dochód narodowy 8000 8100
Gospodarka dziala według założefi ilościowej teorii
pieniądza, dostosowuje się natychmiast do warunków
równowagi. Szybkość obiegu pieniądza jest stała i
wlmosi 4. Oblicz współczlrnnik wynikający z
ilościowego równania wymiany (ilościowej teorii
pieniądza) .

A: O ,25;B: 0, 50;
C: 0,75i
D: 1,00.
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10]_. Na_rynku kapitałow}.m panuje równowaga opisana
modelem Millera. W tych warunkach Śpółka A,
dotyghczas finansowana w połowie kapitałem własnym,
w połowie zaś długiem, prżeprowadza-
restrukturyzację finansową (bez zmiany aktylvów) . W
wy+łk9 restrukturyzacji w st,rukturze kapitiłuspółki wzrośnie udział_kapitału.własnegÓ, z?ś
zmniejszy się udział długu (kapitału obcego). Na
podstawie powyzszych_ informacji okreś1, có _staniesię z wartością ry:lkową spółki (jej akŁ}rwów) po
tej restrukturyzacj i.
A: wartość spótrki wzrośnie;
B; wartość spółki zmaleje;
C: wartość spółki pozostanie bez zmian;
D: w za1-eżności od wysokości stóp podatkowych
wartośó spóŁki wzrośnie lub zmaleje.

1O2. Z.godnie z ustawą Kodeks Cywilny, od sum pienięznych
zaŁrzyrrnanych ponad potrzebę wynikającą z
wykonlrwania zlecenia, przyjmujący zlecenie powinien
płacić dającemu zlecenie odsetki:

umowne;
ustawowe;
karne;
uznaniowe.

103. Spółka LAMBDA nie wypłaca aktualnie dywidendy i nie
zamierza wypłacać jej przez najblizsze dwa lata.
Dopiero na koniec kolejnego roku spółka planuje
wypłacić dywidendę w wysokości a,4 PLN na akcję. W
każdym następnym roku dywidenda ma wzrastać o 5*.
Oszacuj obecny kurs akcji spółki LAIIIBDA, jezeli
sLopa wolna od ryzyka wlmosi 4* w skali roku,
rynkowa premia za ryzyko wynosi 4,5p.p., a
współczynnik beta spółki LAMBDA wlmosi 1,3.Wskaz
najblizszą lLczbę.
A: 18, 1 PI-,N;
B: 23 ,9 PLN;
C: 2'7 ,6 PLN;
D: nie jest, możliwe oszacowanie obecnego kursu
akcji na podstawie przedstawionych danych.

A
B
C
D
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104. Ęlopa procenLowa wolna od ryzyka jest równa zeru
dla_wszyst,kich terminów zapidalnoŚci. Cena akcjispółki Ta*r wynosi obecnie 120 PLN. Wiesz na pówno,że za miesiąc cena akcji tej spóŁki może wzroŚnąć
1ub spaść o 10t. Analitycy uwaŻają, że
prawdopodobieństwo wzrostu ceny jest L,5 razy
większe niz spadku. Oszacuj waitóść europejskiejopcjl sprzedazy (put) na tę akcję z ceną realizacji
1,25 PLN, wygasającej za miesiąc, zakładając, że w
tym okresie spólka Tau nie wypłaci dywidendy, a
rlmek jest efektlrwny. Wskaz najblizszą liczbę.
A: 6,23 PLN;
B: 5,56 PLN;
C: 4,96 PLN iD: nie mozna wycenić opcj;- przy podanych
załozeniach.

105. Zarząd spółki Gamma poinformował w specjalnlrm
komunikacie, że w jednej z fabryk wchodzących w
skład spótki Gamma miał miejsce pożar i w wyniku
tego zdarzenia zmniejszą się przepłlrwlr pienięzne
osiągalne dla akcjonariuszy: pod koniec 1 roku o 80
mln PLN, pod koniec 2 roku o 30 mln PLN i pod
koniec kolejnych lat począwszy od roku 3 aż do
nieskończoności o 3 mln PLN, w porównaniu do
wcześniej przedstawionych prognoz. Mimo tych
negatywnych konsekwencji spółka Gamma będzie
generować dla swoich właścicieli dodatnie,przepłpqy
pienięzne. Kapitał własny spółki składa się z 10
mln akcji. Koszt kapitału własnego wynosi L29".
Wyznacz zmianę ceny akcji po opublikowaniu tego
k<rmunikatu. Wskaz najblizszą wartość. Załóż, że
ąmek jest efektywny w formie półmocnej oTaz że
treść komunikatu nie ma wpływu na wartość dtugu.
Wskaz najblizszą wartość.

A: 0,00 PLN;
B: -11, 53 PLN;
C: -]-5,53 PLN;
D: -115,53 PLN.

106. Zgodnie z Zasadami Etyki Zawodowej Maklerów i
Doradców (Zasady) , pode-jrmrjąc decyzje inwestycyjne
w imieniu klienta, doradcy powinni zachowaó
dokumentację stanowiącą podstawę decyzji:
A: pTzez okres 1 roku;
B: ptzez okres 10 1at;
C : bezterminowo,,
D; Zasady nie wskazują terminu.
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107. W ostat,nich 1atach w spółce ABC wrrpłacano
dywidendy, które stanowiły 4Oż zyŚi<u netto. Resztępozostawionych zysków inwóstowanó w projekty, któiepozwalały osiągnąć stopę zwrotu z kabitału ilłasneqo(ROE) w wysokości równĆj 25Z. Koszt kapitału
własnego dla spó+F}.ABC wynosi 20*. OcŻekuje siQ,ze pod.koniec ńajbliższegó roku dlłuidenda ńa akóję
wy+}gę]e 4 PLN. Wskaz wartość, która jestnajblizsza wartości jednej akcji spółki ABc. ZaŁóż,ze rynek jest efektyvrny-

A: 70 PLN;
B: 80 PLN;
C: 101 PLN;
D: 1]-1 PLN.

]-08. Na rynku notowane są dwie obligacje skarbowe:
ObIigacja A: 5-1etnia obligacjó zĆrokuponowa/-
Obligacja B: 6-1etnia obligacja z roczny,ra kuponem w
wysokości BŁ wartości nomińalńej. obie óbligacje
mają identyczny średni czas trwania (duratión). Na
podstawie powyższydn danych można stwierdzić, że:

A: wypuk}ość obligacji
B: wlpukłość obligacji
C: wypukłość obligacji
wypukłość obligacji B;
D: wy;:ukłość obligacji
wytrlukłość obligacji A.

109. Zgodnie z ustawą o giełdach towarowych, Komisja
Nadzoru Finansowego moze wyŁoczyć pizeciwko spółce
prowadzącej giełdę powództwo o:

A: stwierdzenie wazności kazdej uchwały walnego
zgromadzenia lub rady nadzorczej giełdy i
B: _przfjęcie uchwały przez walne Żgromadzenie tub
radę nadzorczą giełdy;
C: stwierdzenie nieważności uchwały walnego
zgromadzenia 1ub rady nadzorcze1 giełdy,
sprzecznej z ustawą lub podjętej Ż naruszeniem
przepisów ustawy;
D: stwierdzenie niewazności uchwały walnego
zgromadzenia 1ub rady nadzorązej giełdy,
sprzecznej ze statutem spółki,, ie§ulam-inem giełdy,
naruszającej zasady bezpieczeństwa obrotu 1ńbpodjętej z naruszeniem postanowień statutu lub
regulaminu.

A jest równa zeroi
B jest ujemna,.
A jest większa niz
B jest większa niz
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110- SLrzelec A trąfia w ce1 X z prawdopodobieństwem
o,?5, .a sErzelec B z prawaopóaouieństwem o,85.Jeżeli obąj strzelcy Óaaati- po 2 strzały dó teqo
samego celu X, a w celu X znaleziono dw-ieprzestrzeliny, to jąkie jest prawdopodobieństwo,
strzelec B dwukrotnie chfbił?- Wskaz-najbliższą
1iczbę.
A: 0 ,28;B: 0,44;
C: 0,53;
D: 0r 89.


